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 الاعتذلال ػهى الانحذاس انضائف انمثحث انثانث : 

 نمىرخا (انؼىامم انمؤثشج ػهى عؼش انصشف فً انؼشاق )

 ا. َ. عبِش محمد فخشٞ ظشاس                                       ا. د. ا١ٔظ ثٛ ػج١ذ

 ٚاٌزصشف / عبِؼخ عٛعخو١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد/ عبِؼخ رىش٠ذ           و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزصبد٠خ 

ٚاٌجؾش فٟ اعجبة ظٙٛس ٘زٖ اٌّشىٍخ الأؾذاس اٌضائف  ِفَٙٛ رٕبٚي اٌجؾش دساعخ انمغتخهص :

اٌّإششاد الاؽصبئ١خ ثؼط رؾذ٠ذ اٌٝ ثؼط اٌذساعبد الالزصبد٠خ ، ٠ٚٙذف اٌجؾش  فٟ

ٚاٌم١بع١خ ٚالالزصبد٠خ ٌلاعزذلاي ػٓ ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ، ٚاعزخذَ الاعٍٛة اٌٛصفٟ 

،  ِٓ خلاي دساعخ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ عؼش اٌصشف ٚاٌم١بعٟ فٟ رؾذ٠ذ اثؼبد ٘زٖ اٌّشىٍخ 

(  ٚػذَ Trendاْ ٚعٛد ؽبٌخ الارغبٖ اٌؼبَ ) ِٕٙب ٚخٍص اٌجؾش اٌٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ الاعزٕزبعبد

( ٘ٛ ِإشش ٌلاعزذلاي اٌّؾزًّ ػٓ ِشىٍخ Grangerٚعٛد ػلالبد عجج١خ ؽغت اخزجبس )

، ٠ٚٛصٟ اٌجؾش اٌٝ ػذَ اٌشوْٛ ٌلاخزجبساد الاؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ فمػ ٚأّب  الأؾذاس اٌضائف.

 .اٌزشو١ض ػٍٝ اٌّؼ١بس الالزصبدٞ فٟ دساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌظٛا٘ش الالزصبد٠خ  

  NARDLخ : الأؾذاس اٌضائف ، ِإششاد الأؾذاس اٌضائف ، اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١

The third topic: inference of false regression 

(Factors affecting the exchange rate in Iraq as an example) 

Samer Muhammad .F                                   Anis Bouabid D. 

            alalousisamer@gmail.com                           anisbouabid@gmail.com 

Abstract: The research dealt with studying the concept of false regression 

and researching the reasons for the emergence of this problem in some 

economic studies. The research aims to identify some statistical, 

measuring and economic indicators to infer the problem of false 

regression. The descriptive and analogical method was used to determine 

the dimensions of this problem by studying the factors affecting the price 

of false regression. Exactly, the research reached many conclusions, such 

that the presence of a general trend (Trend) and the absence of causal 

relationships according to the (Granger) test is an indicator of possible 

inference about the problem of spurious regression. The research 

recommends not relying on statistical and standard tests only, but rather 

focusing on the economic criterion in studying and analyzing economic 

phenomena. 
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١ػ ٟ اٌزؾ١ًٍ الالزصبدٞ ٠شاد ِٕٗ رجغف اٌم١بع١خ اْ اٌٍغٛء اٌٝ اعزخذاَ الادٚاد انممذمح  :   .1

ٚاخزجبس  فعلا ػٓ  الالزصبد٠خ ٚاٌصذِبد اٌٛالغ الالزصبدٞ اٌّزشبثه ثبٌّزغ١شاد ٚالاصِبد

رزلاءَ ِغ اٌزغ١شاد الالزصبد٠خ  إٌظش٠خ الالزصبد٠خ ٌٍىشف ػٓ ع١بعبد الزصبد٠خ عذ٠ذح

ٌلاعزذلاي ػٓ الأؾذاس  اٌم١بعٟ اٌزغش٠جٟ ، اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اعزخذِذ الاعٍٛةاٌّؾ١ٍخ ٚاٌذ١ٌٚخ 

ِذخً ٔظشٞ ٌّشىٍخ رٕبٚي : اٌّجؾش الاٚي  سئ١غ١خ اٌضائف ، ٚلغُ اٌجؾش اٌٝ صلاصخ ِجبؽش

ً اٌّإصشح ػٍٝ عؼش اٌصشف فٟ : اشبس اٌٝ ثؼط اٌؼٛاِ، ٚاٌّجؾش اٌضبٟٔ  الأؾذاس اٌضائف

ثذساعخ ل١بع١خ ٌلاعزلاي ػٍٝ الأؾذاس اٌضائف ِٓ خلاي اٌجؾش لبَ : ، ٚاٌّجؾش اٌضبٌش  اٌؼشاق 

 ، لاعزٕجبغ اُ٘ اٌّإششاد . فٟ اٌؼٛاًِ اٌّإصش ػٍٝ عؼش اٌصشف

ٚل١بع١ب فٟ  اٚ لا : ِشىٍخ اٌجؾش : اْ اٌمجٛي اٌٛاعغ ٌٍّٕبرط الالزصبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ اؽصبئ١ب

،   اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد الالزصبد٠خ اٌؾب١ٌخ لذ صاد ِٓ اؽزّبي اٌٛلٛع فٟ ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف

 ػلالبد ِٕطم١خ اٚ ػلالبد عجج١خ ٠ؼٕٟ ٚعٛدالاخزجبساد الاؽصبئ١خ فٟ ؽذ رارٙب لا اْ لجٛي  ار

 . ٚثمذس رؼٍك الاِش ثبلأؾذاس اٌضائف ٠جمٝ اٌزغبؤي :فٟ اؽ١بْ وض١شح 

 . ٠ّىٓ الاعزذلاي ػٍٝ  ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف  ً ٘ -

 ٚاٌم١بع١خ ٚالالزصبد٠خ ٌزؾذ٠ذ اٌّشىٍخ .اٌّإششاد الاؽصبئ١خ ً٘ ٠ّىٓ رؾذ٠ذ ثؼط  -

اُ٘ الاعجبة اٌّؾزٍّخ ٌظٙٛس ِشىٍخ الأؾذاس  ِؼشفخ ا١ّ٘خ اٌجؾش فٟ رىّٓ صب١ٔبً : أ١ّ٘خ اٌجؾش: 

 ٚفك الاخزجبسادجٛي اٌٛاعغ ٌٙزٖ اٌذساعبد اٌماٌضائف فٟ اٌذساعبد الالزصبد٠خ ، ار اْ 

ٌزؾ١ًٍ الالزصبدٞ ، ِّب ٠زطٍت اعزٕجبغ ِإششاد الاؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ لذ ٠ىْٛ ِضبس ٌٍشه فٟ ا

 . اثؼبد٘ب اٌغٍج١خ ػٍٝ إٌّبرط اٌم١بع١خ رزغٕت رؾذد ٘زٖ اٌّشىٍخ ، ِٓ اعً 

ٌلاعزذلاي ػٓ الأؾذاس اٌضائف  اٌٝ رؾذ٠ذ اُ٘ اٌّإششادصبٌضب : ا٘ذاف اٌجؾش: ٠غؼٝ ٘زا اٌجؾش 

ِٓ خلاي  دساعخ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ عؼش اٌصشف فٟ اٌؼشاق ، ثغ١خ ثٕبء ّٔٛرط ل١بعٟ 

 . ػٕذ سعُ اٌغ١بعبد الالزصبد٠خ ِٛصٛق ثٗ

ىٍخ الأؾذاس ِش ػٍٝساثؼبً : فشظ١خ اٌجؾش: رٕطٍك اٌذساعخ ِٓ افزشاض سئ١غٟ ٠ّىٓ الاعزذلاي 

 لاؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ ٚالالزصبد٠خ. ا اٌّؼب١٠شرٛافك  رىبًِ ٚ اٌضائف ِٓ خلاي

خبِغبً: اعٍٛة اٌجؾش: اعزخذَ اٌجؾش الاعٍٛة اٌٛصفٟ ٚفك إٌّٙظ الاعزٕجبغٟ ٌزؾذ٠ذ اُ٘ 

الاعجبة اٌزٟ رإدٞ اٌٝ ظٙٛس ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ، فعلا ػٓ اعزخذاَ الاعٍٛة اٌم١بعٟ فٟ 

 اٌضائف  . سصذ اُ٘ اٌّإششاد ٌلاعزذلاي ػٓ الأؾذاس

 عبدعب : ١٘ى١ٍخ اٌجؾش : رٕبٚي اٌجؾش ػذح ِؾبٚس : 

 لأؾذاس اٌضائف .ِذخً ٔظشٞ ٌّشىٍخ ا 

   َٛٙاٌّإصشح الالزصبد٠خ ٚاٌؼٛاًِ  -عؼش اٌصشف : اٌّف. 

  ػٍٝ عؼش اٌصشف فٟ اٌؼشاق ٍؼٛاًِ اٌّإصشح ل١بع١خ : ٌدساعخ . 
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 انذساعاخ انغاتمح : .  2

- the study : tyelr vigen (2015)spriouse correlation (correlation dose not 

equal causation  (  : 

فٟ ٘زٖ اٌذساعخ  ، عزشٜ اٌؼششاد ِٓ الاسرجبغبد ث١ٓ ِغّٛػبد اٌج١بٔبد غ١ش اٌّشرجطخ 

ب. رُ اوزشبف وً اسرجبغ ثٛاعطخ اٌىّج١ٛرش ٚٚعذ اْ الاسرجبغ وبْ ثغز٠ٛبد ًِ ِشرفؼخ عذا .  رّب

رُ ئٔزبط ع١ّغ الاسرجبغبد ثٕفظ اٌطش٠مخ: رُ اعزخشاط لبػذح ث١بٔبد ػّلالخ ٚاؽذح ِٓ 

اٌّزغ١شاد اٌزٟ رُ عّؼٙب ِٓ ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ اٌّصبدس ٌٍؼضٛس ػٍٝ ػلالبد غ١ش ِزٛلؼخ 

.ِٓ ٕ٘بن ٠ؼشض اٌجشٔبِظ ألٜٛ الاسرجبغبد. ٚأعزخذَ ِؼبًِ اسرجبغ ث١شعْٛ ، ٚ٘ٛ أِش 

 ، را وبٔذ رش١ش ٌٍؼلالبد اٌضائفخ ٓ اٌؼلالبد اٌخط١خ ث١ٓ اٌّزغ١شادعذاً ٌٍزؼج١ش ػ شبئغ

فٟ  أٚاخش اٌمشْ اٌزبعغ ػشش فٟ ٌٕ٘ٛذا ، ؽذصذ ظب٘شح غش٠جخ: اسرفغ ِؼذي اٌّٛا١ٌذ آِ 

اٌغىبْ اٌّؾ١١ٍٓ  ثٕفظ اٌٛر١شح اٌزٟ اسرفغ ثٙب ػذد ِٓ  غ١ٛس اٌٍمٍك الأث١ط. أوذ ثؾش فٟ 

اٌمشْ اٌّبظٟ  ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ راد دلاٌخ ئؽصبئ١خ ث١ٓ غ١ٛس اٌٍمٍك ِٚؼذلاد اٌّٛا١ٌذ 

، ٔشش ١ٍ٠ٚبَ ف١ٍ١جظ ، الأعزبر  8551ػذد ِٓ اٌجٍذاْ الأٚسٚث١خ. ٚوزٌه فٟ ػبَ اٌجشش٠خ فٟ 

فٟ و١ٍخ ٌٕذْ ٌلالزصبد ، ٚسلخ ثؾض١خ رزؼٍك ثبٌؼلالخ ث١ٓ اٌجطبٌخ ٚاٌزعخُ. وّب اعزىشف 

الالزصبد٠ْٛ ا٢خشْٚ ث١بٔبد ِشبثٙخ اٌٝ ِب عبء ثٗ  ف١ٍ١جظ ، ٚأزشش ٘زا إٌّػ ِٓ 

 د اٌزعخُ اٌّشرفؼخ ثبٔخفبض اٌجطبٌخ ٚاٌؼىظ صؾ١ؼ. اٌذساعبد: اسرجطذ ِؼذلا

 

- the study : Muneeb Khalaf M.1, Samer Muhammad F.2, Daham 

Lateef D. (2023) Measuring The Impact Of Dollar Exchange Rate 

Changes On Stock Trading; A Case Study Of The Iraqi Market For 

Securities For The Period Journal of Positive Sciences (JPS), Issue 

(16), Volume (2023) : 

رٕبٚي اٌجؾش دساعخ اصبس رغ١١شاد اعؼبس اٌصشف ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي ثبلاعُٙ فٟ عٛق 

( فٟ OLS ,ARDLاٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ، ٚلذ رُ اعزخذاَ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ثطش٠مخ )

ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ِٓ خلاي اعزمشاس ِؾبٌٚخ اٌجؾش فٟ  اٌؼلالبد غ١ش اٌضائفخ  

ٚصجبد ٔٛع ٚلٛح اٌؼلالخ ث١ٓ اٌطش٠مز١ٓ ، ٠ٚٙذف اٌجؾش اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ اعجبة رمٍجبد 

اعؼبس اٌصشف ِؼشفخ ٚأصش رٍه اٌزمٍجبد ػٍٝ اٌزذاٚي فٟ الأعُٙ ٌغٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق 

ٚي فٟ اف ٚؽغُ اٌزذاٌّب١ٌخ ، ٚاعزٕزظ اٌجؾش ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ رغ١شاد عؼش اٌصش

( ٚ٘ٛ ِب ٠ذي ػٍٝ اعزمشاس اٚ صجبد OLS , ARDLالاعُٙ ٚ٘زا ِب اشبسح ا١ٌٗ اٌطش٠مز١ٓ )

ٔٛع ٚلٛح اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ، ٠ٚمزشػ اٌجؾش ِؼشفخ اعجبة اٌزغ١شاد 

اٌّب١ٌخ ثغ١خ اٌؾذ ِٓ اٌزمٍجبد اٌشذ٠ذح فٟ ؽغُ الاعُٙ  ٌلأٚساقاٌؾبصٍخ فٟ عٛق اٌؼشاق 

 اٌّزذاٌٚخ .

 

 : مذخم نظشي نذساعح مشكهح الانحذاس انضائف.  3

اْ ػذَ الا٘زّبَ ثّعّْٛ ِٚشاؽً إٌّٙغ١خ اٌم١بع١خ ٚاٌّزّضٍخ ثؼ١ٍّخ رٛص١ف إٌّٛرط ٚاخز١بس  

افعً إٌّبرط اٌم١بع١خ ، لذ ٠إدٞ اٌٝ ٔزبئظ عٍج١خ لا رؼىظ غج١ؼخ اٌؼلالبد الالزصبد٠خ اٌؾم١م١خ 
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ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ِّب ٠إصش عٍجب ػٍٝ ػ١ٍّخ اٌزؾ١ًٍ ٚاٌزٕجإ ثغٍٛن اٌّزغ١شاد ٚاٌظٛا٘ش 

 .اٌٝ ظٙٛس ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف الالزصبد٠خ ِّب لذ ٠إدٞ 

 (  :spurious Regression:  مفهىو الانحذاس انضائف  ) 1.3

 unrealاص١ً اٚ غ١ش ؽم١مٟ )( فٟ رذي ػٍٝ أٗ غ١ش صبٌؼ اٚ غ١ش spuriousاْ وٍّخ صائف )

relation( ٕٝاٚ ١ٌظ ٌٗ ِؼ )Keuleers, Emmanuel; Brysbaert, Marc, 2010 : 

،  (Regress( اٚ ٠ٕؾذس )move(   ٠ؼٕٟ ٠زغٗ )Regression(( . اِب ِصطٍؼ الأؾذاس )630

وّٟ ٚػ١ٍٗ ٠خزص رؾ١ًٍ الأؾذاس ثذساعخ ٚرمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ثبعٍٛة 

 ( ، اِب الأؾذاس اٌضائف فأٔٗ لذ ٠أخز إٌٛاؽٟ اٌزب١ٌخ  :81:2:86)اعّبػ١ً، 

  ٗالأؾذاس اٌضائف ِٓ إٌبؽ١خ الالزصبد٠خ : ٘ٛ رٌه إٌّٛرط اٌزٞ لا ٠غزٕذ ػٍٝ ِب عبءد ث

 Montgomery , Peck ,Vining  G.G) إٌظش٠خ الالزصبد٠خ ٚإٌّطك الالزصبدٞ

 ,Wong)، ٚثزٌه رأرٟ اٌؼلالبد صائفخ ٚاْ وبٔذ الاخزجبساد الاؽصبئ١خ ِمجٌٛخ  (  (2001)

W. K. (2020)) ثّؼٕٝ آخش ػذَ ٚعٛد ػلالبد عجج١ٗ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ، ٚ٘زا ،

 .ِجبششح ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ػلالبد ِجبششح اٚ غ١ش 

     الاؽصبئ١خ اٌم١بع١خ : لذ ٠ظٙش فٟ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٚعٛد ػلالخ الأؾذاس اٌضائف ِٓ إٌبؽ١خ

ث١ٓ ِزغ١ش٠ٓ اٚ اوضش فٟ ث١بٔبد  اٌغلاعً اٌض١ِٕخ الا اْ ٘زٖ اٌؼلالخ رىْٛ غ١ش ِٛصٛق ثٙب 

(Unreliable Relationship( اٚ ػلالخ غ١ش ٠م١ٕ١خ )No exact رؼٛد ثبلأعبط ٟ٘ٚ )

 6::2 شٍٛف ، عٛاداٌغ١فٛ ، ) ( ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ Trendٌٛعٛد ؽبٌخ ارغبٖ ػبَ )

، ثّؼٕٝ اخش ارا وبْ إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٠ؼبٟٔ ِٓ ثؼط اٌّشبوً اٌم١بع١خ اٚ لصٛس فٟ ( 14:

 رٛص١ف إٌّٛرط اٌم١بعٟ لذ ٠إدٞ اٌٝ ظٙٛس ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف.

اٌؼبَ فٟ ؽشوزٙب ػجش اٌضِٓ ٟ٘  اْ ِؼظُ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌلالزصبد ٚاٌىٍٟ رأخز ص١غخ الارغبٖ

ثزٌه علاعً ص١ِٕخ غ١ش ِغزمشح ، اٌّشىٍخ رىّٓ فٟ اٌج١بٔبد غ١ش اٌّغزمشح ، ار رصجؼ غش٠مخ 

OLS  غ١ش دل١مخ فٟ ػ١ٍّخ اٌزمذ٠ش ٠ّٚىٓ اٌؾصٛي ػٍٝ ٔزبئظ ػٕذ غ١ش صؾ١ؾخ ػٕذ اعزخذاِٙب

غبٖ أب صؼٛدا اٚ ٔضٚلاً ػٍٝ ٚ٘زا ٠ؼٛد ثبلأعبط اٌٝ اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ لذ رزغٗ فٟ ٔفظ الار

اٌشغُ لا رٛعذ ػلالخ ِٕطم١خ ث١ّٕٙب، ٚ٘زا عٛ٘ش الأؾذاس اٌضائف ، ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ اٌمٛي اْ ِؼظُ 

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌّغزمشح عٛف ٌٓ ٠ىْٛ ٌٙب رىبًِ ِشزشن ٚ اٌؼًّ ٚاٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ 

ّب ٠ؼٕٟ ٚعٛد الأؾذاس اٌضائف ع١ىْٛ ثلا ِؼٕٝ ٔز١غخ ػذَ ٚعٛد ػلالبد رٛاص٠ٕٗ غ٠ٍٛخ الاعً ِ

 ( . :56:2:2) عبة الله، 

اٌضائف ػٍٝ أٗ ٘ٛ خطأ ( الأؾذاس GAT GPT,2023اٌزوبء الاصطٕبػٟ )ِٛلغ ٠ٚؼشف 

اؽصبئٟ ٠ؾذس ػٕذِب ٠زُ رص١ٕف ػلالخ ِؾذدح ثبٔٙب ػلالخ ا٠غبث١خ اٚ ػلالخ غشد٠خ ، ث١ّٕب 

رىْٛ فٟ اٌٛالغ ػلالخ ػىغ١خ  ، ٠ٚؾذس الأؾذاس اٌضائف ثشىً ػبَ ػٕذِب ٠زُ لجٛي فشظ١خ 

ٌّؼزّذح ، ٚلذ ٠ؾذس ِؼ١ٕخ ثٕبء ػٍٝ د١ًٌ غ١ش وبفٟ ٔز١غخ ٌٍزٕبلط ث١ٓ الاخزجبساد ٚاٌّؼب١٠ش ا

 .فٟ اٌؼٍَٛ اٌطج١خ ٚالاعزّبػ١خ ػٍٝ ؽذ عٛاء 
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( الأؾذاس اٌضائف ث١ٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاٌذساعخ اٌؾب8ٌٟشىً )  

 اٌّصذس : اػذاد اٌجبؽض١ٓ 

 : اعثاب الانحذاس انضائف فً تؼض اننمارج انمٍاعٍح  : 2.3

اٌغإاي ٌّبرا رظٙش ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف فٟ إٌّبرط اٌم١بع١خ  ؟  ٌّٚبرا رأخز ثؼط ِمذساد 

إٌّٛرط اٌم١بعٟ ػلالبد غ١ش ِٕطم١خ ) اشبسح اٌّمذسح ( رخزٍف ػّب عبءد ثٙب إٌظش٠بد 

الالزصبد٠خ ؟ فعلا ػٓ ؽذٚس رٕبلط فٟ ثؼط الاخزجبساد الاؽصبئ١خ ِّب لذ ٠غُٙ فٟ اؽزّبي  

٘زا اٌغإاي  ػٍٝػٍٝ ٔزبئظ لذ لا رٕغغُ ِغ فشظ١بد إٌظش٠خ الالزصبد٠خ ، ٌٚلإعبثخ  اٌؾصٛي

 (238:  ٠2:86ّىٓ اٌمٛي :  ٠ّٚىٓ ا٠غبص اُ٘ الاعجبة ثبٌٕمبغ اٌزب١ٌخ )اعّبػ١ً، 

) : Ventosa-Santaulària, , Vera-Valdés,  E., Łasak, , & Ramírez-Vargas,  (2022)) 

  ِشب٘ذاد اٌظب٘شح : ٠ؼذ رمبسة ل١ُ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ِٓ اُ٘ ِذٜ )ػذد( ل١ُ فٟ ظ١ك

اعجبة اٌؾصٛي ػٍٝ اشبسح ِخزٍفخ اٚ خبغئخ، ففٟ ّٔٛرط الأؾذاس اٌجغ١ػ رصجؼ 

 .( Montgomery ,et al,2001 :121اٌؼلالخ ػىغ١خ  )

  ْٛؽزف اؽذ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ: اْ اؽذ اُ٘ ششٚغ ّٔبرط الأؾذاس اٌخطٟ اْ ٠ى

ٛرط صؾ١ؾب، فؾزف ِزغ١ش ٚاؽذ اٚ اوضش ٠إدٞ اؽ١بٔب اٌٝ اٌؾصٛي ػٍٝ رٛص١ف إٌّ

 اشبسح خبغئخ اٚ ِض٠فخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ٟٚ٘ ٔز١غخ لا١ّ٘خ اٌّزغ١ش اٌّؾزٚف . 

  ِٕٚٙب اٌّشبوً اٌم١بع١خ ٚعٛد( الاسرجبغ اٌخطٟ اٌّزؼذدMulticollinearity  )   ٚا ،

 ( .Autocorrelationٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبغ اٌزارٟ )

 ( ٚعٛد اٌم١ُ اٌشبرحOutliers ُػٕذ دساعخ رؾ١ًٍ الأؾذاس رظٙش اؽ١بٔب ثؼط اٌم١ : )

اٌشبرح فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٚ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٠ٚؼٛد رٌه ٌٍؼذ٠ذ ِٓ الاعجبة ِٕٙب 

اخطبء فٟ ِشؽٍخ عّغ اٌج١بٔبد اٚ ػٕذ ِؼبٌغخ اٌج١بٔبد فٟ اٌؾبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ، اٚ أٙب 

         ؼخ وبٌؾشٚة ٚاٌىٛاسس اٌطج١ؼ١خ ث١بٔبد ؽم١م١خ رؼٛد ٌظشٚف اعزضٕبئ١خ غ١ش غج١

 (.256:  8511) اٌغ١فٛ ، 

 الانحدار الزائفمشكلة 

 الحالية الدراسة الدراسات السابقة

اشارة الى وجود مشكلة الانحدار     

الزائف نتيجة عدم استقراريه 

 السلاسل الزمنية 

تحاول اثبات وجود انحدار زائف نتيجة 

او عدم توافق بين  لوجود  تناقضات

المؤشرات الاحصائية والقياسية 

 والاقتصادية .
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  ْٛاخطبء فٟ رٛص١ف إٌّٛرط اٌم١بعٟ: اْ اٌزٛص١ف اٌخبغئ ٌٍّٕٛرط اٌم١بعٟ لذ ٠ى

ثغجت ثؼط اٌّزغ١شاد اٌّؾزٚفخ اٚ ٔز١غخ اعزخذاَ ص١غخ دا١ٌخ غ١ش صؾ١ؾخ ٚػ١ٍٗ 

ػٍٝ رأص١ش اٌؾذٚد اٌؼشٛائ١خ  ٔلاؽع اْ ؽذ الاظطشاة )اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ( لا ٠ؾزٛٞ

ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ فؾغت ٚأّب ع١زعّٓ رأص١ش ثؼط اٌّزغ١شاد اٌّؾزٚفخ ، ِّب ٠ٕؼىظ عٍجب 

 ( .55:  6::2ػٍٝ ِمذساد إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٚػلالزٗ الالزصبد٠خ )عؼذ ػغ١ً،   

 ( َاْ اٌغجت فٟ ظٙٛس ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ٘ٛا ٚعٛد ػبًِ الارغبٖ اٌؼبTrend )

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚاٌزٞ ٠غؼً اٌّزغ١شاد رزؾشن ثٕفظ الارغبٖ )صؼٛدا ٚٔضٚلا(  فٟ

 ( .:51:2:2( )ػشلٛة، Granger( ٚ )Newboldٚ٘زا ِب اصجززٗ دساعخ )

   َػٕذ اخزجبس اعزمشاس٠خ  اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌجؼط اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ٔلاؽع ػذ

، لذ  I(2ق اٌضبٟٔ أٞ أٙب ِزىبٍِخ )اعزمشاس٘ب ػٕذ اٌفشق الاٚي ٚأٙب اعزمشد ػٕذ اٌفش

 ٠زطٍت الاِش ٘زا اعزخذاَ غشائك ل١بع١خ ؽذ٠ضخ ٔغج١ب  .

 ( :Spurious Regression properties: خصائص الانحذاس انضائف )3.3

لاثذ ِٓ الاشبسح اٌٝ اْ الاعزذلاي ػٓ ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ٠زطٍت ػ١ٍّخ سصذ ٌلاخزجبساد 

فعلا ػٓ اٌجؾش ػٓ اٌطشائك اٌم١بع١خ اٌؾذ٠ضخ اٌّلائّخ ٌىً ظب٘شح الاؽصبئ١خ ِٚمبسٔزٙب ، 

 2:88)عجبس ، اٌزب١ٌخ  الزصبد٠خ ، ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ رؾذ٠ذ اُ٘ خصبئص ٘زٖ اٌّشىٍخ ِٓ خلاي إٌمبغ

 ( :61: 2:83)الاٌٛعٟ ،  ،(14، 

 . ػذَ اعزمشاس٠ٗ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ لذ ٠إدٞ اٌٝ ؽذٚس ثؼط اٌّشبوً اٌم١بع١خ 

  اسرفبع(ٍِؾٛظ فٟ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذR2َفٟ ظً ػذ ) ِٟؼ٠ٕٛخ ِؼٍّبد إٌّٛرط اٌم١بع 

 (اسرفبع ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذR2( ِغ اسرفبع شذ٠ذ فٟ ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطأ )SSR) 

  ؽذٚس رٕبلط صش٠ؼ فٟ لجٛي اٚ ػذَ لجٛي ثؼط الاخزجبساد الاؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ 

 .ٚالالزصبد٠خ

 ٌاسرفبع وج١ش فٟ اٌّؼ٠ٕٛخ الاعّب( ١خ لاخزجبسF( ٔز١غخ اسرفبع وج١ش فٟ ل١ّخ . )Fc )

 اٌّؾزغجخ  .

 ( اسرفبع فٟ ل١ّخ ِؼب١٠ش اٌّؼٍِٛبدAIC , SC , HQ ْٛار ِٓ اٌّفشٚض اْ رى ، )

 ( .3،  5::2ل١ّزٗ فٟ ادٔب٘ب )اٌؼبٟٔ ، 

  ٚعٛد ػلالبد عجج١خ ِٓ إٌبؽ١خ الاؽصبئ١خ ٚػذَ ٚظٛػ ٘زٖ اٌؼلالخ ِٓ إٌبؽ١خ

 ّب ٠ض١ش ثؼط اٌشىٛن فٟ رؾذ٠ذ اٌّزغ١ش اٌزبثغ . الالزصبد٠خ ، ِ

 ( َٚعٛد ؽبٌخ الارغبٖ اٌؼبtrend. ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ) 

 ( ٟاسرفبع وج١ش فٟ ل١ُ ِؼٍّبد إٌّٛرط اٌم١بعα , β ٚ٘زا ٠زٕبلط ِغ إٌظش٠خ ، )

( اٚ ِشٚٔخ Slopeالالزصبد٠خ ار اْ اغٍت اٌؼلالبد  اٌش٠بظ١خ ٟ٘ اِب ١ًِ )

(Elasticity .  ) 

  ( ٠ٕفغ ِإششR2 > D-W فٟ الاعزذلاي ػٓ الأؾذاس اٌضائف ، فٟ ؽبي ٚعٛد ِشىٍخ )

 الاسرجبغ اٌزارٟ ، ٚلذ ٠ىْٛ ثؾبعخ ٌلإػبدح إٌظش فٟ ثم١خ اٌؾبلاد الاخشٜ .
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 : وانؼىامم الالتصادٌح انمؤثشج -عؼش انصشف : انمفهىو  .4

 : مفهىو عؼش انصشف :1.4

٠ؼذ عؼش اٌصشف الاعٕجٟ ِزغ١ش ٔمذٞ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ، ار اْ ِٓ ِٙبَ اٌغطبد إٌمذ٠خ 

 .رؾ١ك الاعزمشاس إٌغجٟ فٟ رمٍجبد اعؼبس اٌصشف فٟ اٌغٛق اٌّٛاصٞ 

اْ ل١بَ اٌزغبسح ث١ٓ اٌذٚي ٠زشرت ػ١ٍٗ ػبًِ الزصبدٞ ٘ٛ ظٙٛس عؼش اٌصشف ٚاٌزٞ   

ثبلأعبط عؼش اٌٛؽذح إٌمذ٠خ ِٓ اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ِمِٛخ  ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ، ٠ٚخعغ عؼش ٠ّضً 

اٌصشف اٌٝ ٔظش٠خ الاصّبْ ٚاٌزٟ رؼطٟ الا١ّ٘خ إٌغج١خ ٌٙزا اٌّزغ١ش ٚاٌزٞ ٠شثػ عٙبص الاصّبْ 

 : (22:  2:88)اٌغبٌجٟ ، ث١ٓ دٌٚز١ٓ ، ٕٚ٘بن غش٠مز١ٓ ٌم١بط ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ 

 ( اٌطش٠مخ اٌّجبششح Direct quote: )  رشٜ ٘زٖ اٌطش٠مخ اْ اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ٟ٘ اٌغٍؼخ

 ٚرمبط اٌٛؽذح اٌٛاؽذح ِٕٙب ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ .

 ( اٌطش٠مخ غ١ش اٌّجبششحIndirect quote: )  رؼزجش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٟ٘ اٌغٍؼخ ٚرمبط

 ٚؽذارٙب ثبٌؼٍّخ الاعٕج١خ .

ٝ ٚؽذح ٔمذ٠خ اٌٝ دٌٚخ اخشٜ ، ٚ٘ٛ ٠ّٚضً عؼش اٌصشف ٔغجخ ٚؽذح ٔمذ٠خ ٌذٌٚخ ِؼ١ٕخ اٌ

:  2:28،  ِخزبسٞ ، اثٓ ثبساٌّشآح اٌزٞ ٠ؼىظ اٌّشوض اٌزغبسٞ ٌٍذٚي ِغ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ )

، ٚرزؾذد ثّؼٕٝ اخش اْ عؼش اٌصشف ٠ّضً عؼش ٚؽذح إٌمذ الاعٕجٟ ثذلاٌخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ . (52

ٔز١غخ  ٚاْ ٘زٖ اٌزمٍجبد لذ رىْٛ رمٍجبد عؼش اٌصشف فٟ اٌغٛق فٟ ظً لٜٛ اٌؼشض ٚاٌطٍت ، 

(. ٚػ١ٍٗ   15،  2:85ٌٛصٔظ ، اٌّٛعٛٞ ،  ٌٕذسح اٌؼّلاد الاعٕج١خ ٚخبصخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ )

لا غٕٝ ػٓ اعؼبس اٌصشف فٟ اٌؼلالبد الالزصبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ، ار رمَٛ ثزغ١ًٙ ػ١ٍّخ اٌزجبدي 

 اٌزغبسٞ ث١ٓ اٌذٚي .

 : فً انؼشاق ج ػهى عؼش انصشف: انؼىامم انمؤثش2.4

ِغ الاصِبد  ؼشاق ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ِشٔب ٌىٟ ٠زلاءَ اْ عؼش اٌصشف الاعٕجٟ فٟ اٌ 

، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ اٌزٟ رؼشض ٌٙب الالزصبد اٌؼشالٟ ٚاٌصذِبد الالزصبد٠خ ٚغ١ش الالزصبد٠خ 

ِغأٌخ ِّٙخ ٟٚ٘ ِؾبٌٚخ اٌغبء اٌزؼذد٠خ فٟ اعؼبس اٌصشف الاعٕجٟ ، ار ٌٙب اصبس عٍج١خ رزّضً 

 ثبلارٟ : 

  اْ ٚعٛد اوضش ِٓ عؼش فٟ اٌغٛق اٌّٛاصٞ ٠شغغ ػٍٝ ظٙٛس اٌغٛق اٌغٛداء ، الاِش

 اٌزغبس٠خ.الأزبع١خ ٚاٌزٞ ٠إصش عٍجب ػٍٝ اٌؼ١ٍّبد 

  سؤٚط الاِٛاي ٠ؼٕٟ اعزٕضاف الاؽز١بغ الاعٕجٟ .اعزّشاس خشٚط اٚ ٘شٚة 

  َوفبءح رخص١ص اٌّٛاسد الالزصبد٠خ اٌّخزٍفخ .اْ رؼذد الاعؼبس ٠إدٞ اٌٝ ػذ 

 : (52:  2:88)اٌغبٌجٟ ، اْ ٔظبَ عؼش اٌصشف فٟ اٌؼشاق ِش ثبٌّشاؽً  ٠ٚىّٓ الاشبسح اٌٝ

 ( 8541 - 8538ٔظبَ اٌصشف ثبٌجبْٚ الاعزش١ٌٕٟ خلاي اٌّذح.) 

 ( .8513 - 8541بَ اٌصشف ثبٌذٚلاس الاِش٠ىٟ ٌٍّذح )ٔظ 
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 ( ٟ2::2 - 8513ٔظبَ اٌصشف اٌضبثذ ثبٌذٚلاس الاِش٠ى.) 

 ٌ3::2ذاس ثؼذ ػبَ  ّٔظبَ اٌزؼ٠ُٛ ا 

شٙذد أخفط ِٚٓ صُ اعزمشاس ٔغجٟ فٟ اعؼبس اٌصشف ، ٟٚ٘  3::2اْ اٌفزشح ثؼذ ػبَ  

، ار وبْ ٌٕبفزح اٌؼٍّخ ٔز١غخ ٚعٛد ِب ٠ؼشف ثٕبفزح ث١غ اٌؼٍّخ الاعٕج١خ )اٌج١غ ثغؼش سعّٟ ( 

رُ الشاس رغ١١ش عؼش  :2:2عؼش اٌصشف ، الا اْ ثؼذ ػبَ  سالاعٕج١خ اٌذٚس اٌؾبعُ فٟ اعزمشا

د٠ٕبس ٌٍذٚلاس ، صُ رغ١١ش اخش ثؼذ ػبَ  :841د٠ٕبس ٌٍذٚلاس اٌٛاؽذ اٌٝ  ::82اٌصشف ِٓ 

 ٚاٌعغٛغ  د٠ٕبس ٌٍذٚلاس ، ٘زٖ اٌمشاساد رؼٛد ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ :832اٌٝ عؼش عذ٠ذ  2:22

 اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ .

ش اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ رشوض ػٍٝ ثؼط اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ٚغ١ش الالزصبد٠خ اٌّإصشح فٟ عؼ

اٌصشف ، ٌٍٛلٛف ػٍٝ إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌّلائُ ٚالاِضً ٌزفغ١ش ظب٘شح رمٍجبد اعؼبس اٌصشف 

 ، ٌزا فبْ ِزغ١شاد اٌذساعخ رزّضً ثبلارٟ :  الأؾذاس اٌضائف ِٓ عٙخِشىٍخ ِٓ عٙخ ٌٚزغٕت 

  ٞاْ ٌغؼش اٌصشف ػلالخ ِجبششح : (85،  2:23،  اٌز١ّّٟ) الأىشبف الالزصبد

شاداد ػٍٝ عج١ً اٌّضبي : ٚلا ع١ّب اٌغٍغ ١ث١ٓ اٌذٚي فض٠بدح الاعز ثبٌؾشوخ اٌزغبس٠خ

ٔز١غخ اسرفبع ِغزٜٛ اٌذخٛي ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼّلاد الاعزٙلاو١خ 

فىٍّب الاعٕج١خ اٌشئ١غ١خ ، ِّب ٠ؼٕٟ أخفبض اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِمبثً اٌؼّلاد الاعٕج١خ .

ٌٝ اٌؾبعخ اٌٝ اٌؼّلاد الاعٕج١خ ِّب ٠ؼٕٟ صاد الاػزّبد ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ادٜ رٌه ا

 ص٠بدح اٌطٍت ػ١ٍٙب ِّب ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح عؼش اٌصشف الاعٕجٟ ِمبثً اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ .

ٚاْ دسعخ الأىشبف اٌزغبسٞ  ٚرجب٠ٕٗ خلاي ِذح اٌذساع١خ ٠ؼٛد عججٗ اٌٝ اٌزمٍجبد فٟ 

 ؽغُ اٌصبدساد ٚالاعز١شاداد .

 ::x  8ز١شاداد / إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِإشش الأىشبف = اٌصبدساد + الاع

 

 : وّب ٘ٛ ِؼشٚف ٕ٘بن صلاس رؼش٠فبد سئ١غ١خ ٌؼشض إٌمٛد اّ٘ٙب  ػشض إٌمٛد

 ( : 8:1:  2:83)الاٌٛعٟ ، : الارٟ 

M1  . اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي خبسط اٌغٙبص اٌّصشفٟ ٌٚذٜ اٌغّٙٛس = 

M2  =M1  . اٌٛدائغ ا٢عٍخ ٚالادخبس٠خ ٌذٜ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ + 

M3   =M2 . اٌٛدائغ الادخبس٠خ ٌذٜ اٌّصبسف غ١ش اٌزغبس٠خ + 

 ٌلاػزجبساد اٌزب١ٌخ :  3::2ٚٔلاؽع اْ ػشض إٌمٛد لذ صاد ثؼذ ػبَ 

الاػزّبد ػٍٝ الا٠شاداد إٌفط١خ ادٜ اٌٝ ص٠بدح اٌّغزٜٛ اٌذخً ِّب ٠ؼٕٟ ص٠بدح اٌطٍت  -

 إٌمٛد الاِش اٌزٞ رطٍت ص٠بدح ػشض إٌمٛد .ػٍٝ 

اٌٍغٛء اٌٝ ع١بعخ اٌز٠ًّٛ ثبٌؼغض )الاصذاس إٌمذٞ اٌغذ٠ذ ( ٔز١غخ ٌض٠بدح إٌفمبد  -

 اٌؼبِخ ٚالاعشاع فٟ ػ١ٍّبد اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ .

٘زا ٠ؼٕٟ وٍّب صاد ػشض إٌمٛد ِغ ِؾذٚد٠خ  ػشض إٌمذ الاعٕجٟ صاد اٌطٍت ػٍٝ اٌؼّلاد 

 ٚصاد ِؼٙب عؼش اٌصشف الاعٕجٟ . الاعٕج١خ
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 ٟإٌضاػبد ٚالاظطشاثبد ٚاٌؾشٚة : اْ اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ عؼش اٌصشف ف 

، ٘ٛ ػذَ اعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚاٌّّضً ثبٌٕضاػبد ٚاٌؾشٚة اٌّذٜ اٌمص١ش 

ٚالاظطشاثبد اٌذاخ١ٍخ ، ار رإصش عٍجب ػٍٝ اٚظبع اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٚػٍٝ 

ِّب ٠ؼٕٟ رؼضش فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚاٌّإعغبد اٌؼبِخ ، ٚلذ  الاعزضّبساد اٌّخزٍفخ ،

اٌٝ أخفبض فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِغ فمذاْ اٌضمخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ، رٌه ٠إدٞ 

ثبٌّمبثً ص٠بدح ر٠ًّٛ إٌفمبد اٌؼغىش٠خ . وً ٘زٖ اٌؼٛاًِ لذ رإدٞ اٌٝ ص٠بدح عؼش 

 اٌصشف الاعٕجٟ .

 :دساعح لٍاعٍح : نهؼىامم انمؤثشج ػهى عؼش انصشف فً انؼشاق  .  5  

 : : تىصٍف اننمىرج انمٍاعً 1.5

رؼذ ِشؽٍخ رٛص١ف الأّٔٛرط اٌم١بعٟ اؽذ اٌّشاؽً الاعبع١خ ٌص١بغخ الأّٔٛرط اٌم١بعٟ      

الافعً  اٌزٞ ٠فغش اٌؼلالبد الالزصبد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد  اٌّذسٚعخ ، ٚوبْ  عؼش اٌصشف ٠ّضً 

( ٠ّٚضً X2(، ٚالاظطشاثبد ٚاٌؾشٚة )X1( ٚالأىشبف الالزصبدٞ ) Yاٌّزغ١ش اٌزبثغ )

 ّٟ٘ ، اٌشىً ) ( ٠ٛظؼ اٌزغ١شاد اٌؾبصٍخ فٟ عؼش اٌصشف .اٌّزغ١ش اٌٛ
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 اٌشىً )( ٠ٛظؼ اٌزغ١شاد اٌؾبصٍخ فٟ عؼش اٌصشف فٟ اٌؼشاق

 دساعح انخصائص الاحصائٍح نهمتغٍشاخ الالتصادٌح :   

 ًػٕذ دساعخ  اٌخصبئص الاؽصبئ١خ ٌٍج١بٔبد اٌّجؾٛصخ  انثٍاناخ تتىصع انتىصٌغ انطثٍؼ  :

(y,x1,x2( ٔلاؽع اْ اٌّزغ١شاد رزٛصع اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ؽغت اخزجبس ،)Jarque - Bera )

( ٚوزٌه  اٌّزغ١ش٠ٓ 0.06( ؽغت ٘زا الاخزجبس غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ٚثٍغذ ) Y، ِؼٍّخ اٌّزغ١ش )

( غ١ش J-Bب غج١ؼ١ب ٚ ارا وبٔذ ِؼٍّخ )( اٞ اْ اٌّزغ١شاد رزٛصع ث١بٔبرx2,x1ٙاٌّغزم١ٍٓ )

 ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ . 0.61( )0.64ِؼ٠ٕٛخ )

 وخىد الاتداه انؼاو (Trend ( ٠لاؽع ِٓ اٌغذٚي :  )اٌزٞ ٠ٛظؼ  ِذٜ ٚعٛد ؽبٌخ 8 )

،ار ٠زعؼ ِٓ رمذ٠ش ِؼبدٌخ الأؾذاس لجٛي ِؼ٠ٕٛخ  الارغبٖ اٌؼبَ  فٟ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ

( ، ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ؽبٌخ الارغبٖ اٌؼبَ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 0.03) ( ار ثٍغذtrendاٌّؼٍّخ )

 الالزصبد٠خ  اٌّذسٚعخ .
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 ( ِؼبدٌخ الارغبٖ اٌؼبَ ٌٍّزغ١شاد الالزصبد٠خ 8اٌغذٚي )          

Dependent Variable: Y Method: 
Least Squares Date: 08/08/23 
Time: 07:19 Sample: 2000 2022 
Included observations: 23 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1539.044 327.8960 4.693694 0.0002 
X1 2.060500 2.827664 0.728693 0.4751 
X2 7.55E-06 4.07E-06 1.857537 0.0788 

@TREND -69.64958 29.99620 -2.321947 0.0315 

R-squared 0.487185 Mean dependent var 1406.609 
Adjusted R-squared 0.406214 S.D. dependent var 271.0156 
S.E. of regression 208.8378 Akaike info criterion 13.67776 
Sum squared resid 828651.1 Schwarz criterion 13.87524 
Log likelihood -153.2943 Hannan-Quinn criter. 13.72743 
F-statistic 6.016804 Durbin-Watson stat 0.434855 

Prob(F-statistic) 0.004642   

 Eviews 12اٌّصذس : اػذاد اٌجبؽش ، ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽصبئٟ 

 

 Eviews 12اٌّصذس : اػذاد اٌجبؽض١ٓ ، ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽصبئٟ 

 ( اختثاس انؼلالاخ عثثٍحGranger:  )  ( ٠ٛظؼ ِذٜ ٚعٛد اٌؼلالخ اٌغجج١خ 2اٌغذٚي )

( ، ار ٔلاؽع ل١ّخ  x1, x2( ٚاٌزٞ ٠ّضً رغ١شاد عؼش اٌصشف  ٚاٌّزغ١ش٠ٓ )Yث١ٓ )

(F( اٌّؾزغجخ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ٚثٍغذ  )ِّب ٠ؼٕٟ لجٛي فشظ١خ اٌؼذَ اٚ   0.59( ٚ )0.13 )

 لجٛي اٌفشظ١خ اٌصفش٠خ  ٚاٌزٟ رإوذ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد   .   

 ( اٌؼلالخ اٌغجج١خ ثٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ2عذٚي )

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 08/08/23 Time: 07:24 
Sample: 2000 2022 

Lags: 2 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

X1 does not Granger Cause Y Y 
does not Granger Cause X1 

21 2.32216 
2.64808 

0.1302 
0.1015 

X2 does not Granger Cause Y Y 
does not Granger Cause X2 

21 0.53310 
0.24363 

0.5969 
0.7866 

X2 does not Granger Cause X1 X1 
does not Granger Cause X2 

21 3.96866 
0.40893 

0.0398 
0.6711 

 Eviews 12اٌّصذس : اػذاد اٌجبؽش ، ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽصبئٟ               

 : دساعح مماسنح  تٍن انطشائك انمٍاعٍح انممذسج  :2.5

، ٠زطٍت  اْ ثٕبء ّٔٛرط ل١بعٟ لبدس ػٍٝ رفغ١ش اٌزغ١شاد اٌؾبصٍخ فٟ عؼش اٌصشف فٟ اٌؼشاق

ارخبر ثؼط الاعشاءاد ٌٍجؾش فٟ ِذٜ رغٕت ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ، ٚرزّضً ٘زٖ الاعشاءاد 

 فٟ اٌخطٛاد اٌزب١ٌخ :
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 .( ٌٍّٕبرط اٌم١بع١خ OLSاٌخطٛح الاٌٚٝ : ٚرزعّٓ اعزخذاَ غش٠مخ )

 .( ٌجؼط إٌّبرط اٌم١بع١خ ARDLاٌخطٛح اٌضب١ٔخ : ٚرزعّٓ اعزخذاَ غش٠مخ )

 .( ٌٍّٕبرط اٌم١بع١خ NARDLضخ : ٚرزعّٓ اعزخذاَ غش٠مخ )اٌخطٛح اٌضبٌ

ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ الاػزجبساد فٟ اعزخذاَ ٚرؼذد الاعب١ٌت ٚاٌطشائك اٌم١بع١خ ، ٚلذ رزّضً فٟ رؾذ٠ذ 

 الا٘ذاف اٌزب١ٌخ :

 . ِٟؾبٌٚخ رأغ١ش ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ٚفك الاعٍٛة اٌم١بعٟ اٌزغش٠ج 

  ٚاٌزٛافك ث١ٓ الاخزجبساد الاؽصبئ١خ ِغ الاخزجبساد اٌىشف ػٓ ِذٜ اٌزىبًِ ا

 اٌزشخ١ص١خ ِٚؼب١٠ش إٌظش٠خ الالزصبد٠خ ٚإٌّطك الالزصبدٞ .

 ِٚؾبٌٚخ الاعبثخ ػٓ اٌزغبؤلاد الار١خ  : 

 . ٠ّىٓ سصذ  ثؼط اٌّإششاد فٟ لصٛس إٌّزعخ  اٌخط١خ ً٘ 

 . اعزخذاَ اٌؼلالبد اٌٍٛغبس٠ز١ّخ ٠ؾغٓ ِٓ اداء إٌّٛرط ً٘ 

 ا ً٘( عزخذاَ اٌؼلالبد غ١ش اٌخط١خNARDL٠غبُ٘ فٟ رفغ١ش ا ) ٌؼلالبد الالزصبد٠خ

 ثشىً افعً 

 دساعح نتائح انتحهٍم الالتصادي نهنمارج انمٍاعٍح انممذسج : 3.5   

ثذا٠خ لاثذ ِٓ ِؼشفخ لٛح ٚٔٛع اٌؼلالبد الالزصبد٠خ اٌزٟ لذ رأغش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

٠ؼشف ثبٌؼلالبد اٌمج١ٍخ ، ٚرؾذ٠ذ خصٛص١خ إٌّٛرط الالزصبدٞ ،  الالزصبد٠خ اٌّذسٚعخ ، اٚ ِب

 ٚػ١ٍٗ ، ٠ّىٓ رٛظؼ الارٟ :

 اْ ص٠بدح الأىشبف الالزصبدٞ           اٌٝ ص٠بدح عؼش اٌصشف الاعٕجٟ . -

 (           اٌٝ ص٠بدح عؼش اٌصشف الاعٕجٟ .M2اْ ص٠بدح ػشض إٌمٛد ) -

 ٠غبُ٘ فٟ ص٠بدح عؼش اٌصشف الاعٕجٟ.      اْ اظبفخ اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ )اٌؾشٚة(     -

 ( ، ٚوّب ٠أرٟ : 4( ٚ )3ٚفمب ٌٙزٖ اٌّؼط١بد ع١زُ ِشاعؼخ شبٍِخ ٌٍغذاٚي )

ٔلاؽع ٚثغلاء ػذَ صجبد ٚاعزمشاس ٔٛع اٌؼلالخ  اٌذا١ٌخ اْ وبٔذ اٌؼلالخ  غشد٠خ اَ ػىغ١خ ث١ٓ 

ٌجغ١ػ ٔلاؽع اْ الأىشبف الالزصبدٞ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ، ففٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس ا

(x1( ٠شرجػ ثؼلالخ غشد٠خ ِغ عؼش اٌصشف )y ٚ٘زا ِب رز٘ت ا١ٌٗ ثؼط ِؼبدلاد الأؾذاس ، )

اٌّزؼذد ٚاٌّؼبدٌخ ِٚؼبدٌخ الأؾذاس ثٛعٛد اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ ِٚؼبدٌخ رٛع١غ اٌؼ١ٕخ الافزشاظٟ ، 

إٌّبرط اٌم١بع١خ الاخشٜ )اٌزشث١ؼٟ الا اْ اٌّشىٍخ  لذ رظٙشػٕذ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ فٟ ثؼط 

ٚاٌٍٛغبس٠زّٟ  ، ِّب ٠ض١ش ثؼط اٌشىٛن فٟ رفغ١ش اٌؼلالخ الالزصبد٠خ . ٚثبٌّمبثً فٟ إٌّٛرط  

( ٚاٌزٞ ٠ّضً ػشض X2( فض٠بدح اٌّزغ١ش )y ,x2اٌم١بعٟ اٌضبٟٔ ٔلاؽع اْ اٌؼلالخ ػىغ١خ    )

غٍت إٌّبرط اٌم١بع١خ ِٕٚٙب ِؼبدٌخ ( ٠إدٞ اٌٝ أخفبض عؼش اٌصشف الاعٕجٟ فٟ اM2إٌمٛد )

الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ػ ٚاٌّؼبدٌخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ  ٚاٌزشث١ؼ١خ ، ٚ٘زا ِب لا ٠زفك ِغ إٌّطك 

 الالزصبدٞ .
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 (OLSثطش٠مخ ) ( ٔزبئظ الاخزجبساد الاؽصبئ١خ إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌّمذسح3عذٚي )

SC AIC ssr prob F R
2 

prob t 

Model 

 

 

 

Type 

 

13.8 13.7 1098

351 

0.004 0.32 0.00 

0.00 

y= 940.6 + 6.02 x1 OLSy,x1 

13.9 13.8 1173

168 

0.01 0.27 0.00 

0.01 

 

y=  1594.9 - 3.0x2 OLSy,x2  

13.9 13.8 1063

789 

0.01 0.34 0.00 

0.16 

0.42 

y=  1159.88 + 4.22x1             

- 1.28x2 

OLS,x1,x2  

- 1.44 - 1.59 0.21 0.00 0.69 0.00 

0.17 

0.00 

Lny= 10.09 - 0.12 Lnx1        

- 6.13x2  

OLS ln 

13.2 12.9 3704

80 

0.00 0.77 0.00 

0.32 

0.00 

y= 2039.6 – 6.76 x1+0.04 x1
2
  

– 1.3 x2+7.4 x2
2
 

OLS X1
2
x2

2
 

14.1 13.9 1040

552 

0.03 0.35 0.18 

0.39 

0.52 

y=  1197.5 + 415x1- 1.42x2   

- 67.66 x3 

OLS x dum  

13.7 13.64 4162

208 

0.00 0.35 0.00 

0.00 

0.06 

 

y=  1197.5 + 4.15x1- 1.42x2 

- 67.66 x3 

OLS n>30 

 Eviews 12اٌّصذس : اػذاد اٌجبؽش ، ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽصبئٟ 

 

( ، ARDL( اٌزٞ ٠ٛظؼ ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼبدٌخ الأؾذاس ثطش٠مخ )4ٚػٕذ ِشاعؼخ اٌغذٚي )

( ، ثؼذَ اعزمشاس غج١ؼخ OLSاٌؼلالبد ٌُ ٠خزٍف ػّب ر٘جذ ا١ٌٗ غش٠مخ ) ٔلاؽع اْ ٔٛع

اٌؼلالبد اٌذا١ٌخ  ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ  ، ار ٔلاؽع فٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌّزؼذد ظٙشد 

( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ػلالخ ػىغ١خ وزٌه فٟ اٌّؼبدٌخ X1اٌؼلالخ ث١ٓ الأىشبف الالزصبدٞ )

ِٚؼبدٌخ اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ ٚ٘زا ٠زٕبلط ِغ إٌظش٠خ الالزصبد٠خ  . اِب اٌٍٛغبس٠ز١ّخ اٌّضدٚعخ 

( عؼش Y( ٚاٌزٞ ٠ّضً ػشض إٌمٛد  ٠شرجػ ثؼلالخ غشد٠خ ِغ اٌّزغ١ش  اٌزبثغ )X2اٌّزغ١ش )

اٌصشف الاعٕجٟ فٟ اوضش ِٓ ِؼبدٌخ ٚ٘زا ٠زفك ِغ إٌّطك الالزصبدٞ ، الا اْ ِب ٠ض١ش 

١خ فٟ اٌّؼبدٌخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ اٌّضدٚعخ  ، ٚ٘زا الاِش ٠ذي الا٘زّبَ ٘ٛ ظٙٛس اٌؼلالبد اٌؼىغ

ػٍٝ ػذَ اعزمشاس ٔٛع اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ . ار لا ٠ٛعذ رجش٠ش ِٕطمٟ 

 ػٓ عجت ظٙٛس اٌؼلالبد الالزصبد٠خ اٌّزٕبلعخ ػٕذ رغ١١ش الاعٍٛة اٌم١بعٟ .

 : (OLS) انتحهٍم الاحصائً نهنمارج انمٍاعٍح انممذسج 4.5

( OLS( ثطش٠مخ )0.00اْ ٚعٛد ِؼٍّبد راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ فٟ ّٔبرط الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ػ )

فٟ إٌّٛرع١ٓ اٌّمذس٠ٓ الاٚي ٚاٌضبٟٔ ػلاِخ ع١ذح ، الا اْ ظٙٛس ِضً ٘زٖ اٌّؼٍّبد ثذلاٌخ 
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ٚالأؾذاس را اؽصبئ١خ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ فٟ إٌّبرط اٌم١بع١خ الاخشٜ ِضً الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد 

Rاٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘  فٟ ظً أخفبض ٔغجٟ فٟ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )
2
R( اٚ )0.35 =

2
= 0.27 (  ،

( ٚ X1اِش ٠ض١ش اٌزغبؤي ٌّؼشفخ الاعجبة اٌىبِٕخ ٌؼذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ٌٍّزغ١ش٠ٓ )

(X2 . ) 

ؼشف ثبٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ اْ ِب ٠ض١ش اٌشه فٟ ِذٜ ِٛصٛل١خ ٘زٖ إٌّبرط ٘ٛ اْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٚ ِب ٠

ٌٍّٕٛرط اٌم١بعٟ لذ رفبٚد ٚثشىً وج١ش ِٓ ِؼبدٌخ اٌٝ اخشٜ ، ار وبٔذ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ِٕخفعخ 

فٟ اغٍت إٌّبرط اٌم١بع١خ ، الا اْ ٕ٘بن ّٔٛرع١ٓ ل١بع١١ٓ ّ٘ب اٌّؼبدٌخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ اٌّضدٚعخ 

Rٚاٌّؼبدٌخ اٌزشث١ؼ١خ  وبْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  ِشرفغ ٔغج١ب )
2
= 0.69( ٚ )R

2
( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 0.77 =

 ، ٚفٟ ٘زا اٌصذد ٠ضبس اٌزغبؤي اٞ ِٓ ٘زٖ إٌّبرط افعً ٌزفغ١ش اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ ٌغؼش اٌصشف .

( ٔلاؽع ٚثغلاء اْ ٘زا الاخزجبس وبْ ِؼٕٛٞ فٟ وً إٌّبرط اٌم١بع١خ Fٚػٕذ ِزبثؼخ اخزجبس )

(F=0.00(ٚ )F=0.01ٚ٘زا الاِش ثمذس ِب ٘ٛ ِف١ذ اؽص ،  ) بئ١ب ، ٠ٚذي ػٍٝ اْ اٌّؼ٠ٕٛخ

الاعّب١ٌخ ٌٍّٕبرط اٌم١بع١خ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ، الا أٗ لا ٠ّىٓ  رجش٠ش ٚثشىً ِطٍك اْ ع١ّغ 

 إٌّبرط اٌم١بع١خ ِمجٌٛخ اؽصبئ١ب .

( فٟ اغٍت ssr = 109851اْ اسرفبع ل١ّخ ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطأ اٌٝ ل١ُ ِشرفؼخ عذا ِضً )

اٚ ِإشش ػٍٝ ٚعٛد ثؼط اٌّشبوً اٌم١بع١خ ِٕٚٙب ِشىٍخ الاسرجبغ  إٌّبرط اٌم١بع١خ ٚ٘ٛ ػلاِخ

اٌزارٟ ، ٚوزٌه ٠ؼٕٟ ظّٕب اْ ِزٛعػ ِشثؼبد اٌخطأ ِشرفغ ِّب لذ ٠عؼف ِٓ لذسح إٌّٛرط 

اٌم١بعٟ ػٍٝ رفغ١ش اٌؼلالبد الالزصبد٠خ ، ٚرغذس الاشبسح اٌٝ  اْ اٌّؼبدٌخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ وبٔذ 

ِٕخفعخ  ، ٚ٘زا الاِش لذ ٠ىْٛ عجت ٌّب ٠ز٘ت ا١ٌٗ الاؽصبئ١١ٓ ( ٟٚ٘ ل١ّخ ssr =0.21ل١ّخ )

ثزفع١ً اٌص١غخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ ػٍٝ ثم١خ إٌّبرط اٌم١بع١خ ، ٟٚ٘ أخفبض فٟ ِغّٛع ِشثؼبد 

 اٌخطأ ٚاسرفبع فٟ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس .

ك ٘زا اٌّإشش ِغ ( ٌٍىشف ػٓ ِذٜ رٛافAIC( ٚ )SCٚاخ١شا عبء ِؼ١بس اٌّؼٍِٛبد ) 

ِإشش ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطأ ِٚؼبًِ اٌزؾذ٠ذ فٟ اخز١بس إٌّٛرط  اٌم١بعٟ الافعً ٚاٌّزّضً 

( ٟٚ٘ 1.59-( ٚ )1.44-ثبٌّؼبدٌخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ اٌّضدٚعخ  ، ار وبٔذ ل١ُ ٘ز٠ٓ اٌّؼ١بس٠ٓ )

خشٜ ار وبْ ػلاِخ عذ٠ذح فٟ ظً الاسرفبع اٌىج١ش ٌّؼ١بس اٌّؼٍِٛبد فٟ إٌّبرط اٌم١بع١خ الا

 ( اٚ اوضش .٠13.7غبٚٞ )

 :  (ARDL) نتائح انتحهٍم  الاحصائً نهنمارج انممذس تطشٌمح 5.5

( ، ثذا٠خ لاثذ ARDL( ٚاٌزٞ ٠ذسط ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽصبئٟ ثطش٠مخ )4ػٕذ ِشاعؼخ اٌغذٚي )

اعزمشد  ِٓ اٌزأو١ذ ػٍٝ اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ وبٔذ غ١ش ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ ، ٔلاؽع ا٠عب أٙب

(، ِّب ٠ز١ؼ دساعخ اٌؼلالخ ثٙزٖ اٌطش٠مخ ADF( ٚ )PPثؼذ اخز اٌفشق الاٚي ثطش٠مخ )

(ARDL رؼٕٟ دساعخ ّٔبرط اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثبعزخذاَ اٌّزغ١شاد اٌّزخٍفخ ص١ِٕب ، ِّب ٟ٘ٚ ،)

٠ؼٕٟ اِىب١ٔخ اٌؾصٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد عذ٠ذح رغبػذ ػٍٝ فُٙ ٚرفغ١ش اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ ٌغؼش 

 اٌصشف . 

ًِ ٚثبٌؼٛدح اٌٝ اٌغذٚي  ٠زج١ٓ اْ إٌّٛرط اٌم١بعٟ الاٚي ٚاٌضبٌش ٠ش١شاْ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ اٌزىب

( ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ّٚٔٛرط الأؾذاس y , x1 ,x2اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد )
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ثٛعٛد اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ ، الا اْ ِب ص١ش الا٘زّبَ ٘ٛ ٚعٛد ّٔبرط ل١بع١خ لا ٠ٛعذ ف١ٙب رىبًِ 

 ِشزشن ٘زا ٠ؼٕٟ  ػذَ ٚعٛد ػلالبد رٛاص١ٔٗ غ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ِٚٓ ٘زٖ

 إٌّبرط )اٌّؼبدٌخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ ، ٚإٌّٛرط ػٕذ رٛع١غ ؽغُ اٌؼ١ٕخ افزشاظ١ب (  .

( ٟ٘ غ١ش ARDLٚػٕذ اٌزذل١ك فٟ إٌّبرط اٌم١بع١خ  اٌّمذسح ٔلاؽع اْ اٌّؼٍّبد ثطش٠مخ )

( وزٌه فٟ إٌّٛرع١ٓ اٌضبٟٔ 0.55 , 0.60ِؼ٠ٕٛخ ٚغ١ش ِمجٌٛخ اؽصبئ١ب وّب فٟ إٌّٛرط الاٚي )

Rثبٌّمبثً ٔلاؽع رؾغٓ ٚاظؼ فٟ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ار اصجؾذ  )ٚاٌضبٌش ، 
2
= 0.83 ٚ )

(R
2
=0.86( ٚ  )R

2
( ، اٌُّٙ ٕ٘ب اْ إٌّٛرط OLSثؼذ ِب وبٔذ ِٕخفعخ ثطش٠مخ )  (0.95=

( ٚوزٌه فٟ ِؼ١بس اٌّؼٍِٛبد ssrاٌم١بعٟ اٌٍٛغبس٠زّٟ ؽممذ اٌم١ُ اٌذٔٝ فٟ الاخزجبساد )

(AIC( ٚ )SCِّب ٠ؼٕٟ ٌٗ ا ، ) لافع١ٍخ ػٓ إٌّبرط اٌم١بع١خ الاخشٜ . ٚ٘زا ِب اوذٖ اخزجبس

(F ٚاٌزٞ ٠ّضً اٌّؼ٠ٕٛخ الاعّب١ٌخ ٌٍّٕٛرط اٌم١بعٟ ، ٚٔلاؽع اْ ع١ّغ  إٌّبرط اٌم١بع١خ وبٔذ )

( ِمجٌٛخ اؽصبئ١ب  ، ٌٚىٓ اٌغإاي : ً٘ رؼبٟٔ ٘زٖ إٌّبرط ِٓ ثؼط 0.00اٌّؼ٠ٕٛخ الاعّب١ٌخ  )

 ب ٘ٛ اٌّجشس ثؼذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح .اٌّشبوً اٌم١بع١خ ؟  ِٚ

 (ARDLثطش٠مخ ) ( ٔزبئظ الاخزجبساد الاؽصبئ١خ إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌّمذسح4عذٚي )

SC AIC ssr prob F R
2 

prob t 

Model 

 

Type 

12.45 12.10 138.7 0.00 0.83 0.60 

0.50 

y =  y t-1 – 32.02x1 + 1.3 x2 ARDLx1x2 

-2.14 -2.54 0.04 0.00 0.86 0.27 

0.05 

                                                      

D(Lny) = Ln y t-1  – 1.00 Lnx1 – 

0.2lnx2  

  

ARDLln 

12.09 11.54 403221

.3 

0.00 0.93 0.49 

0.40 

0.45 

y = y t-1 -   5.10 + 0.009x1       - 

4.06x2 

ARDLdum 

11.21 11.07 307201

.2 

0.00 0.95 0.00 

0.00 

 

y  = y t-1 + 2433 – 16.2 x1X1   + 

6.76X2 

ARDL 

n>30 
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 ، وكما ٌأتً :  (5ِٛظؾخ فٟ اٌغذٚي )( : OLSالاختثاساخ انتشخٍصٍح نطشٌمح )نتائح  6.5  

اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ اٚ ِب ٠ؼشف ثؾذ اٌخطأ ٠زٛصع ٔلاؽع ػٕذ رمذ٠ش إٌّبرط اٌم١بع١خ فبْ   -

( فٟ إٌّٛرط اٌم١بع١خ وبفخ ، ٚوبْ الاخزجبس را ل١ّخ Jarque - Beraرٛص٠غ غج١ؼٟ )

 غ١ش ِؼ٠ٕٛخ  ِّب ٠ؼٕٟ لجٛي فشظ١خ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍّزغ١ش اٌؼشٛائٟ .

ِؼ٠ٕٛخ ؽغت ِشىٍخ الاسرجبغ اٌزارٟ : ٔلاؽع  اْ  ع١ّغ  إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌّمذسح   -

 0.02 , 0.00( ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ الاخزجبس )Breusch – godfrey LM testاخزجبس )

ً ػٍٝ 0.03 , ( . ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبغ اٌزارٟ ، الاِش اٌز ٞ ٠ٛصش عٍجب

 إٌّبرط اٌم١بع١خ .

ٔلاؽع ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبغ اٌخطٟ اٌّزؼذد ؽغت اخزجبس  فٟ اغٍت إٌّبرط  -

( ، ٚخبصخ فٟ ّٔبرط الأؾذاس اٌخطٟ VIF =2.33( ٚ )VIF =2.33خ )اٌم١بع١

 اٌّزؼذد ّٚٔٛرط اٌم١بعٟ ػٕذ رٛع١غ ؽغُ اٌؼ١ٕخ افزشاظ١ب .



15 
 

( اْ ثؼط إٌّبرط اٌم١بع١خ  رؼبٟٔ ِٓ Breusch-  pagan - godfreyاظٙش اخزجبس ) -

ٚوزٌه ػٕذ   ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ِٕٚٙب إٌّٛرط اٌم١بعٟ ثٛعٛد اٌّزغ١ش ٚاٌّٟٛ٘

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ، اْ ٘زا 0.01( )0.00رٛع١غ اٌؼ١ٕخ ، ٚوبٔذ اٌّؼٍّبد الاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ )

اٌّإشش لذ ٠عؼف ِٓ لذسح إٌّٛرط ػٍٝ رفغ١ش اٌؼلالبد اٌذا١ٌخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

 الالزصبد٠خ .

( ٔلاؽع اْ ع١ّغ  إٌّبرط Ramsey( اٚ اخزجبس )RESETػٕذ اعزخذاَ اخزجبس ) -

اشبسح اٌٝ ا١ّ٘خ اظبفخ ِزغ١ش الزصبدٞ عذ٠ذ ، ار وبْ الاخزجبس را ل١ّخ ِؼٕٛٞ اٌم١بع١خ 

( ٚ٘ىزا ، ِّب ٠ؼٕٟ اؽزّبي خطب فٟ رٛص١ف إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٚاْ 0.01( ٚ )0.04)

( اٌٝ اػبدح ٔظش ٚاٌجؾش ػٓ ِزغ١شاد الزصبد٠خ اخشٜ ِٓ needإٌّٛرط ثؾبعخ )

شف ػّك  ٚاثؼبد اٌّشىٍخ فٟ لجٛي اٚ ػذَ إٌبؽ١خ الالزصبد٠خ  ، اْ ٘زا الاخزجبس ٠ى

 لجٛي إٌّٛرط اٌم١بعٟ ثّب ٠زٛافك ِغ الاخزجبساد الاؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ الاخشٜ . 

Rػٕذِب ٔذلك إٌظش فٟ ِإشش اٌؼلالخ ث١ٓ ) -
2
 - W-D ٔلاؽع اْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )R

2
 

 ، ٚ٘ٛ لذ ٠شش اٌٝ اؽزّبي ػذَ ٚعٛد W-Dاصغش ِٓ ل١ّخ اخزجبس دٚسثٓ ٚارغٓ 

ِشىٍخ الأؾذاس صائف . الا اْ إٌّبرط رؼبٟٔ ِٓ ثؼط اٌّشبوً اٌم١بع١خ ِٕٚٙب ِشىٍخ 

 الاسرجبغ اٌزارٟ .

 

 ( ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخ١ص١خ ٌٍّٕبرط اٌم١بع١خ اٌّمذسح 5عذٚي )

R
2
 – D-W Ramsey 

 اضافح متؼٍش 

ػذو 

 انتدانظ 

الاستثاط 

 انمتؼذد

الاستثاط 

انزاتً 
 

انتىصٌغ 

 انطثٍؼً 

 انطشائك 

0.32 <   0.62 need 0.06 - 0.001 0.75 

 

OLSy,x1 

0.27 <   0.31 need 0.38 - 0.00 0.24 

 

OLSy,x2  

0.34 <   0.46 need 0.21 2.33 0.02 0.56 

 

OLS,x1,x2  

0.69 <   0.73 need 0.66 - 0.02 0.09 

 

OLS ln 

0.77 >  0.75 need 0.07 - 0.01 0.59 OLS X1
2
x2

2
 

0.35 <  0.56 need 0.01 2.33 0.00 0.74 OLS x dum  

0.35 >  0.14 need 0.00 2.30 0.00 0.30 OLS n>30 
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 نلاحظ الاتً : ، (ARDLالاختثاساخ انمٍاعٍح تطشٌمح) نتائح  7.5

اْ ع١ّغ إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ ف١ٙب  ٠زٛصع اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ؽغت اخزجبس   -

(J-B وزٌه اْ وً إٌّبرط اٌّمذسح لا رؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبغ اٌزارٟ ؽغت اخزجبس ، )

(LM( ٚا٠عب لا رؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ اٌزؼذد اٌخطٟ ؽغت اخزجبس ، )VIF. ) 

ثغ  ٠ؼب١ٔبْ ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ؽغت اخزجبس اْ إٌّٛرط الاٚي ٚاٌضبٟٔ ٚاٌشا  -

(B-P-G. ٚإٌّٛرط اٌضبٌش ثٛعٛد اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ٘زٖ اٌّشىٍخ ) 
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( اٚ اٌٝ ا١ّ٘خ اظبفخ ِزغ١ش الزصبدٞ needٔلاؽع  اْ اغٍت إٌّبرط اشبسح اٌٝ اٌؾبعخ)  -

٠ضخ ، ٚاٌزٟ رمش ثعشٚسح ( ، ٚ٘زا الاِش ٠زٛافك ِغ إٌّبرط الالزصبد٠خ اٌؾذXعذ٠ذ )

 رٛص١ف إٌّٛرط اٌم١بعٟ ثشىً افعً .

Rاْ ِإشش اٌؼلالخ ث١ٓ )  -
2
 - W-D ٔلاؽع اْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )R

2
اصغش ِٓ ل١ّخ اخزجبس  

، ٚ٘ٛ ٠ؼٕٟ اؽزّبي ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ،  ثّؼٕٝ  W-Dدٚسثٓ ٚارغٓ 

م١بعٟ لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبغ اخش اْ ٘زا اٌّإشش لذ ٠ىْٛ ِف١ذ ػٕذِب إٌّٛرط اٌ

 اٌزارٟ . 

ٚاخ١شا ٠ّىٓ سصذ عشػخ اٌزى١ف فٟ إٌّبرط اٌّمذسح ، ار ٔلاؽع اْ اٌم١ّخ عبٌجخ     -

(، ٟٚ٘ رش١ش اٌٝ -0.17(  ٚ )0.21-( ٚ )-0.10ِٚؼ٠ٕٛخ  ٚرشاٚؽذ عشػخ اٌزى١ف ث١ٓ )

( عٕٛاد ػٍٝ 6( ٚ )5( ٚ )10اْ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ عزؼٛد اٌٝ ؽبٌخ اٌزٛاصْ ثؼذ )

 اٌزٛاٌٟ  .

 

 

 ( ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخ١ص١خ ٌٍّٕبرط اٌم١بع١خ اٌّمذسح 6عذٚي )

R
2
 – D-W Ramsey 

اضافح 

 متؼٍش 

ػذو 

انتدان

 ط 

الاستثاط 

 انمتؼذد

الاستثاط 

انزاتً 
 

انتىصٌغ 

 انطثٍؼً 

 انطشائك  انتكامم انمشتشن

0.83 < 2.40 need 0.003 5.85 0.17 0.78 

 

co integration ARDL 

x1x2 

0.83 < 2.15 need 0.04 - 0.76 0.86 

 

no co integration ARDL ln 

0.93 < 2.60 need 0.88 2.04 0.28 0.33 

 

co integration ARDL dum 

0.95 < 2.09 Not need 0.04 5.22 0.73 0.00 

 

no cointegration ARDL 

n>30 
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 ( :NARDLتحهٍم اننمىرج انمٍاعً تطشٌمح )  8.5   

( ار ٠أخز فٟ ARDL( اعٍٛة ل١بعٟ اوضش ش١ٌّٛخ ٚرٛعغ ِٓ ّٔٛرط )٠NARDLؼذ ّٔٛرط ) 

اٌّغزمً ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٔظش الاػزجبس اؽزّب١ٌخ ٚعٛد اٌؼلالبد غ١ش اٌخط١خ فٟ رأص١ش اٌّزغ١ش 

، عٛاء فٟ الاعً اٌمص١ش اٚ الاعً اٌط٠ًٛ ٠ٚمَٛ ثبٌىشف ػٓ ٘زٖ اٌزأص١شاد فٟ ِؼبدٌخ ٚاؽذح ، 

ىبٔضَ( ٠ٚ١فزشض اْ رىْٛ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ِزّبصٍخ اٚ ِزٕبظشح ثّؼٕٝ ٚعٛد آ١ٌبد )ِ

اٌزبثغ ، ٠ٚغزخذَ فٟ ؽبي اْ رىْٛ اٌزأص١ش ث١ٓ اٌم١ُ اٌّٛعجخ ٚرٍه اٌم١ُ اٌغبٌجخ ػٍٝ اٌّزغ١ش 

 .  I(1اٚ ػٕذ اٌفشق الاٚي )  I(0اٌّزغ١شاد ٌٙب رىبًِ ِشزشن اِب ػٕذ اٌّغزٜٛ )

( رؼبٟٔ  Y , X1 , X2( اْ اٌّزغ١شاد )ADF( ٚ )PPٚفٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اظٙشد اخزجبساد )

ٚػٕذ اخز اٌفشق  ،I(1)ثّؼٕٝ اْ اٌغلاعً اٌضِٕخ غٟ ِغزمشح  % 5ِٓ عزس اٌٛؽذح ػٕذ ِغزٜٛ 

اٚ ِض٠ظ  I(1الاٚي رج١ٓ أٙب ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الاٚي ، ٚػ١ٍخ رىْٛ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الاٌٚٝ )

 ث١ّٕٙب .

( ٠مَٛ ثزؾذ٠ذ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ٌلإثطبء ثبعزخذاَ ِؼبسٞ Bounds Testاْ اخزجبس اٌؾذٚد )

(AIC( ٚ )SCٚثؼذ اعشاء الاخزجبس ارعؼ اْ اٌفزشح اٌّضٍٝ اٌّلا ) )ئّخ )ػٕذ اٌفزشح اٌضب١ٔخ
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( . ٚػٕذ اعشاء اخزجبس اٌؾذٚد ٌٍزىبًِ اٌّشزشن  R2=0.81ٚرمبثٍٙب افعً ل١ّخ ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )

( 3.1( اٌّؾزغجخ الً ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ اٌذ١ٔب )F- statistic= 2.91ٔلاؽع اْ ل١ّخ             )

( ، y,x1شزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ )٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِ  % 5( ػٕذ ِغزٜٛ 3.8ٚاٌؼ١ٍب )

 -F( ٔلاؽع اْ ل١ّخ )y ,x2وزٌه فٟ إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌضبٟٔ ٌذساعخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ )

statistic= 1.97 ( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ثطش٠مخ )NARDL ٓفٟ إٌّٛرع١ )

 اٌّمذس٠ٓ . ٠ّٚىٓ رؾذ٠ذ ِؼبدٌخ الاعً اٌط٠ًٛ فٟ إٌّٛرع١ٓ ٚوّب ٠أرٟ :

  D(lny) = 6.92 - 0.81 lnx1 _POS - 0.6lnx1 _NEG……  …(1) 

    D(lny) = 7.48 - 0.12 lnx2 _POS - 2.56lnx2 _NEG……….(2) 

( ٚاٌزٞ ٠جؾش فٟ اِىب١ٔخ ٚعٛد ػلالبد ِزّبصٍخ  ، ٠ٚزعؼ ِٓ الاخزجبس waldٚؽغت اخزجبس )

( ار y ,x1( ٚ )y,x2الا٠غبث١خ ٚاٌغٍج١خ  ٌٍّٕٛرع١ٓ اٌّمذس٠ٓ )ٚعٛد ػلالبد ِزّبصٍخ ٌٍصذِبد 

(  ٚفٟ t- statistic= 0.97( اٌّؼ٠ٕٛخ فٟ إٌّٛرط الاٚي رغبٚٞ  )tٔلاؽع اْ ل١ّخ اخزجبس )

( ، ٟٚ٘ ل١ّخ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد t- statistic= 0.06إٌّٛرط اٌضبٟٔ رغبٚٞ     )

 ب ِٛظؼ فٟ ادٔبٖ :ػلالخ ِزّبصٍخ اٚ ِزٕبظشح ٚوّ

إٌّٛرط الاٚي : اٞ ػٕذ ٚعٛد اٌصذِخ الا٠غبث١خ فأْ ص٠بدح الأىشبف الالزصبدٞ ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح 

عؼش اٌصشف ، اِب ػٕذ ٚعٛد اٌصذِخ اٌغٍج١خ فأْ أخفبض الأىشبف الالزصبدٞ ٠إدٞ اٌٝ 

 أخفبض عؼش اٌصشف  .

( ٠إدٞ اٌٝ M2فأْ ص٠بدح ػشض إٌمٛد )إٌّٛرط اٌضبٟٔ : ٔلاؽع ػٕذ ٚعٛد اٌصذِخ الا٠غبث١خ  

( ٠إدٞ M2ص٠بدح عؼش اٌصشف ، اِب ػٕذ ٚعٛد اٌصذِخ اٌغٍج١خ فأْ أخفبض ػشض إٌمٛد )

 اٌٝ أخفبض عؼش اٌصشف .  

٘زٖ إٌز١غخ لذ رزفك ِغ ِب ر٘جذ ا١ٌٗ إٌظش٠خ الالزصبد٠خ . ِٚٓ اٌغذ٠ش ثبٌزوش اْ إٌّبرط   

( لذ اشبس اٌٝ Ramseyاٌم١بع١خ اٌّمذسح لا رؼبٟٔ ِٓ ثؼط اٌّشبوً اٌم١بع١خ ، الا اْ اخزجبس )

 =t- statisticاٌٝ ِب ٠أرٟ  :  إٌّٛرط الاٚي ٚإٌّٛرط اٌضبٟٔ  ٠ش١شاْ اٌٝ اْ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس )

0.20( ٚ )t- statistic=.0.27 ٍٝرؼٕٟ اْ الاخزجبس را ل١ّخ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ، ِّب ٠ذي ػ ٟ٘ٚ ، )

اْ إٌّٛرع١ٓ اٌّمذس٠ٓ ١ٌظ ثؾبعخ اٌٝ اظبفخ ِزغ١شاد عذ٠ذح ٚاْ رٛص١ف إٌّٛرط ِمجٛي 

ٌؼذ٠ذ ِٓ اؽصبئ١ب ، ٌٚىٓ ٠ّىٓ اٌمٛي اْ ٘زٖ إٌز١غخ غ١ش ِمجٌٛخ ِٓ إٌبؽ١خ الالزصبد٠خ ٌٛعٛد ا

 اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ٚغ١ش الالزصبد٠خ اٌّإصشح ثغؼش اٌصشف الاعٕجٟ .

 ( الاخزجبساد الاؽصبئ١خ ٌٍّٕبرط اٌم١بع١خ غ١ش اٌخط١خ1عذٚي )

SPEED A. wald  ًِاٌزىب

 اٌّشزشن

AIC ssr F R2 MODEL 

-1.18 0.97 NO -2.25 0.08 0.0 0,81 NARDLyx1 

-0.35 0.06 NO - 2.22 0.09 0.0 0.81 NARDLyx2 
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Rاِب الاخزجبساد الاؽصبئ١خ )
2

(ٚ )F( ْفىبٔذ ِمجٌٛخ ِٓ إٌبؽ١خ الاؽصبئ١خ ار ا )R2=0.81 )

( ٚR2=0.83( ٌٍّٕٛرط الاٚي ٚاٌضبٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ، ٚاْ اخزجبس  )F( را ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ )0.00 )

 إٌّٛرع١ٓ ، فٟ ظً ػذَ ِؼٕٛٞ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح فٟ الاعً اٌمص١ش اٚ الاعً اٌط٠ًٛ .فٟ 

ِّب رمذَ ٠زعؼ  ؽغُ الاخزلاف ٚػذَ اٌزٛافك ث١ٓ  ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽصبئٟ ٚاٌم١بعٟ ِغ اٌزؾ١ًٍ 

الالزصبدٞ ، ِّب ٠عغ إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌّمذسح فٟ اغبس ػذَ اٌّٛصٛل١خ ٌزفغ١ش اٌؼلالبد 

صبد٠خ ٚاٌزٕجإ ثغٍٛن اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ، ِّب ٠ؼٕٟ ٕ٘بن اخطبء فٟ ِشؽٍخ رٛص١ف الالز

إٌّٛرط لذ أؼىغذ عٍجب ػٍٝ اداء إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس . وً ٘زٖ اٌّلاؽظبد ٚاٌّإششاد 

 رعغ إٌّٛرط اٌم١بعٟ فٟ دائشح ظٙٛس ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف .

 : انمؤششاخ  الاعاعٍح  نلاعتذلال ػن الانحذاس انضائف فً دانح عؼش انصشف : 9.5

  ثذا٠خ لاثذ ِٓ رٛص١ك  ثؼط اٌّإششاد اٌٝ رٕزس فٟ اؽزّبي ظٙٛس ِشىٍخ الأؾذاس

 اٌضائف ، اّ٘ٙب ِب ٠أرٟ : 

 ( .N<30ظ١ك ؽغُ اٌؼ١ٕخ ار وبٔذ اٌج١بٔبد ) -

 د الالزصبد٠خ اٌّذسٚعخ .( ث١ٓ اٌّزغ١شاtrendٚعٛد ؽبٌخ الارغبٖ اٌؼبَ ) -

 ػذَ ٚعٛد ػلالبد عجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ . -

 ٚعٛد ثؼط اٌّشبوً اٌم١بع١خ ِٕٚٙب ِشىٍخ الاسرجبغ اٌزارٟ . -

 ( .Ramseyعٛء فٟ رٛص١ف إٌّٛرط اٌم١بعٟ ، ؽغت اخزجبس ) -

  فٟ عؼش ػذَ اعزمشاس ٔٛع اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ اْ وبٔذ غشد٠خ اَ ػىغ١خ فٟ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح

اٌصشف فٟ اٌؼشاق  ، ِغ رغ١ش الاعب١ٌت ٚاٌطشائك اٌم١بع١خ ، ٠غؼً إٌّٛرط اٌم١بعٟ ِذاس 

ٌٍشه فٟ اِىب١ٔخ رفغ١ش اٌؼلالبد الالزصبد٠خ ِٚٓ صُ فٟ سعُ ٚرم١١ُ اٌغ١بعبد الالزصبد٠خ . 

ٕٚ٘ب ٚٔلاؽع الأىشبف الالزصبدٞ ٚعؼش اٌصشف فٟ ثؼط إٌّبرط اشبسح اٌؼلالخ غشد٠خ 

( ِغ عؼش اٌصشف فٟ إٌّٛرط M2ب ػىغ١خ ، وزٌه فٟ دساعخ ػشض إٌمٛد )ٚثؼعٙ

اٌضبٟٔ ٔلاؽع ػذَ صجبد  فٟ ٔٛع اٌؼلالخ ِّب ٠ٕؼىظ عٍجب ػٍٝ اداء إٌّٛرط اٌم١بعٟ فٟ 

 رفغ١ش اٌؼلالبد الالزصبد٠خ .

  اٌخط١خ  وّب فٟ الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ػ اٚ وّب فٟ  سصذ ِإششاد اٌمصٛس فٟ إٌّزعخ

 الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد ، ٚلذ رزّضً ثبٌٕمبغ اٌزب١ٌخ : 

( R2رىْٛ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ِؼ٠ٕٛخ فٟ ظً أخفبض فٟ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ) -

 ( .Fٚاسرفبع فٟ اٌّؼ٠ٕٛخ الاعّب١ٌخ ٌٍّٕٛرط اٌم١بعٟ ؽغت اخزجبس )

 (.β،  ؼٍّبد اٌّمذسح )اسرفبع وج١ش فٟ ل١ُ اٌّ -

 ( ٚثشىً وج١ش عذا .ssrاسرفبع فٟ ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطأ ) -

 ( . AIC( ٚ )SCاسرفبع وج١ش ٔغج١ب فٟ ِؼ١بس اٌّؼٍِٛبد ) -

ػٕذ اعزخذاَ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد ٔلاؽع رصجؼ اٌّؼٍّبد اغٍجٙب غ١ش ِؼ٠ٕٛخ  -

 ٚرجمٝ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ِٕخفط ٔغج١ب . 

 اٌٍٛغبس٠ز١ّخ لذ ٠ؾغٓ ِٓ اداء إٌّٛرط اٌم١بعٟ  اؽصبئ١ب، وّب فٟ  اْ اعزخذاَ اٌؼلالبد

( ، ٚٔلاؽع ٚثغلاء اْ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح رصجؼ ِؼ٠ٕٛخ، ARDL( اٚ )OLSغش٠مخ )
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ِغ اسرفبع  ِٕبعت فٟ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ، ٚأخفبض وج١ش فٟ ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطأ ، 

 ( . AIC( ٚ )SCأخفبض فٟ ل١ّخ ِؼ١بس اٌّؼٍِٛبد )

ىٓ وً ٘زٖ اٌّلاؽظبد لذ رىْٛ ِمجٌٛخ ِٓ إٌبؽ١خ الاؽصبئ١خ ، الا اْ إٌّٛرط اٌّمذس ٌٚ

٠ؼبٟٔ ِٓ ثؼط اٌّشبوً اٌم١بع١خ ، ٚوزٌه ِٓ عٛء ٚرجب٠ٓ فٟ ٔٛع اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ ، ِّب 

 ٠ٕؼىظ عٍجب ػٍٝ ػ١ٍّخ رؾ١ًٍ ٚرفغ١ش اٌؼلالبد الالزصبد٠خ .

 اْ اعزخذاَ اٌؼلالبد غ١ش اٌخط١خ وّب فٟ ا( عٍٛةNARDL ٍٝلذ ٠ٕؼىظ ا٠غبثب ػ )

 إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس ، ٚٔلاؽع الارٟ : 

 .ٛرط اٌّشبوً اٌم١بع١خ  رخزفٟ فٟ ٘زا إٌّ -

( ِغ ٚعٛد ِؼٍّبد راد ل١ُ F( ٚفٟ اخزجبس )R2اسرفبع فٟ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ) -

 ِؼ٠ٕٛخ ، ِّب ٠ؼٕٟ اِىب١ٔخ اٌؾصٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد رخذَ إٌظش٠خ الالزصبد٠خ .

 ( .AIC( ٚ )SC( ٚفٟ ِؼ١بس )ssrٔخفبض فٟ ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطأ )ا -

( ، ٚعٛد ػلالخ ِزّبصٍخ wald(  ِٚٓ خلاي اخزجبس)NARDLوشف ّٔٛرط ) -

 . ث١ٓ اٌصذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌصذِبد اٌغبٌجخ فٟ اٌزأص١ش فٟ عؼش اٌصشف

( NARDLِٕٚٙب )ٚثمذس رؼٍك الاِش ثّشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ٔلاؽع اْ اٌؼلالبد غ١ش اٌخط١خ 

، لذ عبُ٘ فٟ وشف ٚعٛد ػلالبد صائفخ ، ار اشبسد إٌّبرط اٌّمذسح  ِٚٓ خلاي اخزجبس اٌزىبًِ 

اٌّشزشن ػذَ ٚعٛد ػلالبد رٛاص١ٔخ غ٠ًٛ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ، ٚأؼىظ رٌه 

( عٕخ فٟ 55طٍت الاِش)٠زر ا (Speed Adjustment)ٚثشىً ٚاظؼ فٟ عشػخ اٌزى١ف 

( ٌٍؼٛدح اٌٝ اٌٛظغ اٌزٛاصٟٔ ، ٚ٘زٖ اٌفزشح X2( عٕخ فٟ اٌّزغ١ش اٌضبٟٔ )21ٚ )( X1زغ١ش )اٌّ

 غ٠ٍٛخ عذا . وزٌه ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّبد فٟ ظً اسرفبع وج١ش فٟ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ .

 ( ٠ؼذ ِإششR2 – D-W ْاؽذ ِإششاد اٌىشف ػٓ ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ، الا ا )

اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ وشفذ ظؼف اٌّإشش فٟ سصذ ٘زٖ اٌّشىٍخ ٔز١غخ ٌؼذَ صجبد لٛح 

 اٌزٛافك ِغ اٌّإششاد اٌم١بع١خ الاخشٜ . 

 ( اْ رغ١١ش اعب١ٌت ٚغشائك اٌم١بط ِٓ غش٠مخOLS( ٌٝا )ARDL ٌٝصُ ا )

(NARDLلذ ؽغٓ ِٓ اداء إٌّٛرط )  ْاٌم١بعٟ ٚلذَ ِؼٍِٛبد الزصبد٠خ ِّٙخ ، الا ا

٘زٖ اٌؼ١ٍّخ وشفذ ِذٜ خطٛسح لجٛي ثؼط إٌّبرط اٌم١بع١خ دْٚ اٌزؾمك ِٓ صلاؽ١زٙب 

( ػذَ ARDLاٌٝ غش٠مخ ) ( OLSل١بع١ب ٚالزصبد٠ب ، ار رج١ٓ ثؼذ رغ١١ش غش٠مخ )

بد رٛاص١ٔخ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح وزٌه اشبسح ثؼط إٌّبرط اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلال

غ٠ٍٛخ الاعً ٚٚعٛد ثؼط اٌّشبوً اٌم١بع١خ ، ٟٚ٘ ِإششاد ػٓ ٚعٛد ػلالبد صائفخ 

( اوذ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ NARDLالا اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ غ١ش اٌخطٟ )

رىبًِ ِشزشن ٚػذَ ٚعٛد ػلالبد رٛاص١ٔخ غ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ ، 

رُ رمذ٠شٖ فٟ اوضش ِٓ ّٔٛرط ل١بعٟ ٘ٛ أؾذاس صائف ٚغ١ش ِّب ٠ؼٕٟ اْ الأؾذاس اٌزٞ 

 ِٛصٛق ثٗ ٌزفغ١ش اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ عؼش اٌصشف  الاعٕجٟ فٟ اٌؼشاق .

 اْ ػذَ اٌزٛافك ٚاٌزىبًِ ث١ٓ الاخزجبساد ٚاٌّؼب١٠ش الاؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ ثّب ٠زلائُ ِغ ِب 

شش ػٍٝ ظٙٛس ِشىٍخ الأؾذاس ءد ثٗ إٌظش٠خ الالزصبد٠خ ٚإٌّطك الالزصبدٞ لذ ٠إعب

 اٌضائف .
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 ٠ّىٓ ا٠غبص٘ب ثبلارٟ :مؼاندح نتدنة مشكهح الانحذاس انضائف :   : اعانٍة11.5

 ( .n>30رٛع١غ ؽغُ اٌؼ١ٕخ ) -

 الا٘زّبَ ثّشؽٍخ رٛص١ف إٌّٛرط اٌم١بعٟ الزصبد٠ب ٚاؽصبئ١ب . -

 الالزصبد٠خ .اٌجؾش فٟ إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌؾذ٠ضخ اٌّلائّخ ٌذساعخ اٌظب٘شح  -

 اٌزٛافك ٚاٌزىبًِ ث١ٓ اٌّؼب١٠ش الالزصبد٠خ ٚالاؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ . -

 الاعتنتاخاخ :

  ْؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ ٚالالزصبد٠خ  ٚػذَ اٌزٛافك ث١ٓ ٘زٖ اٌزىبًِ ث١ٓ الاخزجبساد الا ػذَ ا

  . اٌؼلالبد اٌضائفخ ػٍٝ ٚعٛد ِؾزًّ الاخزجبساد ٚاٌّؼب١٠ش ٘ٛ ِإشش 

  اْ ٚعٛد ؽبٌخ( َالارغبٖ اٌؼبTrend)   ٚػذَ ٚعٛد ػلالبد عجج١خ ؽغت اخزجبس

(Granger ٌٓلاعزذلاي اٌّؾزًّ ػ  )ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف. 

  ( اْ اعزخذاَ اٌؼلالبد غ١ش اٌخط١خ ِٕٚٙب ّٔٛرطNARDL ٠شصذ اٌصذِبد الا٠غبث١خ )

ٚعٛد ػلالبد ٚاٌغٍج١خ ٚرأص١شارٙب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ، اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ وشف ػٓ ػذَ 

رىبًِ ِشزشن ، ثّؼٕٝ ػذَ ٚعٛد ػلالبد رٛاص١ٔٗ غ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ 

 .    ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالبد صائفخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ  ، الاِش

 انممتشحاخ :

  ،ِٟؼشفخ ِذٜ اٌزٛافك ث١ٓ اٌّؼب١٠ش ٚرمزشػ اٌذساعخ اعزخذاَ الاعٍٛة اٌم١بعٟ اٌزغش٠ج

٠ٚٛصٟ اٌجؾش اٌٝ ػذَ اٌشوْٛ ٌلاخزجبساد  . الأؾذاس اٌضائفػٍٝ ٌلاعزذلاي  اٌّؼزّذح

الاؽصبئ١خ ٚاٌم١بع١خ فمػ ٚأّب اٌزشو١ض ػٍٝ اٌّؼ١بس الالزصبدٞ فٟ دساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌظٛا٘ش 

  الالزصبد٠خ  .

  ( َاْ ٚعٛد ؽبٌخ الارغبٖ اٌؼبTrend( ٚػذَ عٛد ػلالبد عجج١خ  )Granger ًد١ٌ ٛ٘ )

 اٌؼلالبد اٌضائفخ ٚ الأؾذاس اٌضائف .ػٍٝ ٚعٛد 

   ار اْ ،  رفغ١ش اٌؼلالبد الالزصبد٠خفٟ   ِؼبدلاد الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغػػٍٝ ػزّبد لاػذَ ا

، ٌزغٕت  (NARDL) ّٔٛرط، ٚاعزخذاَ  اغٍت اٌؼلالبد الالزصبد٠خ ٟ٘ ػلالبد غ١ش خط١خ

 .الأؾذاس اٌضائف 

 

 اٌّصبدس : 

 اٚلا : اٌّصبدس اٌؼشث١خ :

( رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ ، وزبة ِشوض اٌجؾٛس ، ِؼٙذ الاداسح 2:86اعّبػ١ً ، محمد ػجذ اٌشؽّٓ ) .8

 اٌؼبِخ ، سدِه ، اٌغؼٛد٠خ .

( ل١بط ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالبد اٌذا١ٌخ غ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد 2:83الاٌٛعٟ ، عبِش محمد فخشٞ ) .2

ش ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد ، عبِؼخ رىش٠ذ الالزصبد٠خ )اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد أّٛرعب ( ،  سعبٌخ ِبعغز١

 ، ٚصاسح اٌؼ١ٍُ اٌؼبٌٟ ٚاٌجؾش اٌؼٍّٟ ، اٌؼشاق .

( ل١بط ٚرؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ ِؼذي اٌفمش فٟ اٌؼشاق ثبعزخذاَ ِإشش 2:23اٌز١ّّٟ ، غبدح ) .3

 (، سعبٌخ ِبعغز١ش ، عبِؼخ رىش٠ذ ، اٌؼشاق .:2:2-8551عشػخ اٌزى١ف ٌٍّذح )

( ِؾبظشاد فٟ ِم١بط رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ :2:2ِصطفٝ ) عبة الله ، .4

(EVIEWS. ِغ الاِضٍخ ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزصبد٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ، عبِؼخ محمد ثٛ ظ١بف ، اٌغضائش ) 
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( ل١بط اعزمشاس٠خ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ فٟ الالزصبد اٌغؼٛدٞ ٌٍّذح ) 2:88عجبس ، غبٌت ٘بشُ ) .5

( ، اغشٚؽخ دوزٛساٖ ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد ، عبِؼخ اٌجصشح ، ٚصاسح اٌزؼ١ٍُ 5::2 - :851

 اٌؼبٌٟ ٚاٌجؾش اٌؼٍّٟ ، اٌؼشاق .

( اٌّذخً ٌلالزصبد اٌم١بعٟ ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد ، عبِؼخ اٌّٛصً ، 8511اٌغ١فٛ ، ١ٌٚذ اعّبػ١ً ) .6

 .ٚصاسح اٌزؼ١ٍُ اٌؼبٌٟ ٚاٌجؾش اٌؼٍّٟ ، اٌؼشاق 

( دساعخ رطج١م١خ ٌّشبوً الالزصبد اٌم١بعٟ ث١ٓ الاخزجبس ٚاٌّؼبٌغخ ، 6::2شٙبة ، عؼذ ػغ١ً ) .1

 اغشٚؽخ دوزٛساٖ ، فٟ اٌؼٍَٛ الالزصبد٠خ و١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد ، اٌغبِؼخ اٌّغزٕصش٠خ ، اٌؼشاق .

س صفبء ٌٍٕشش ، الالزصبد اٌم١بعٟ ٔظش٠خ ٚأداء ٚرغبسة ، دا 2:85اٌؼزاسٞ ، ػذٔبْ داٚد محمد ،  .1

 ػّبْ ، الاسدْ .–ٚاٌزٛص٠غ 

( عؼش اٌصشف ٚاداسرٗ فٟ ظً اٌصذِبد  2:88اٌغبٌجٟ ، ػجذ اٌؾغ١ٓ ع١ًٍ ػجذ اٌؾغٓ )  .5

 الالزصبد٠خ ) ٔظش٠خ ٚرطج١مبد ( ، داس صفبء ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ، ػّبْ ، الاسدْ .

بٌخ فٟ ظً الاصلاػ ( اٌزشٛ٘بد ا١ٌٙى١ٍخ ٚاٌجط2:85ٌٛسٔظ ،صبٌؼ   ٚ اٌّٛعٛٞ ، محمد غب٘ش ) .:8

ثؾش رؾ١ًٍ ٚل١بعٟ  ، ِىزجخ اٌعبد ٌٍطجبػخ ٚإٌشش ٚاٌزٛص٠غ ،  3::2الالزصبدٞ فٟ اٌؼشاق ثؼذ ػبَ 

 ثغذاد ، اٌؼشاق .

( اصش رغ١شاد اعؼبس اٌفبئذح ٚؽغُ اٌىزٍخ إٌمذ٠خ ػٍٝ عؼش 2:28ِخزبسٞ ، ػبدي ٚ ثٓ اٌجبس ، محمد  )  .88

( ، ِغٍخ 2:81 - :851( ٌٍفزشح )NARDLاَ ِٕٙغ١خ )اٌصشف فٟ اٌغضائش دساعخ ل١بع١خ ثبعزخذ

 ، اٌغضائش . 3اٌؼذد  5اٌزٕظ١ُ ٚاٌؼًّ ، اٌّغٍذ 

 : (GAT GPT,2023ِٛلغ : اٌزوبء الاصطٕبػٟ ) .82

https://chat.openai.com/auth/login 

 

( ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ Eviewsإٌّزعخ اٌم١بع١خ ثبعزؼّبي ثشٔبِظ )( ِؾبظشاد فٟ :2:2ٔج١ٍخ ، ػشلٛة )  .83

ثِٛشداط ٚصاسح اٌؼ١ٍُ اٌؼبٌٟ ٚاٌجؾش  –الالزصبد٠خ اٌزغبسح ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ، عبِؼخ  امحمد ثٛفشح 

 اٌغضائش . –اٌؼٍّٟ 

(، ِشىٍخ الالزصبد اٌزؾ١ٍٍٟ  6::١ٌٚ2ذ ئعّبػ١ً اٌغ١فٛ ، ف١صً ِفزبػ شٍٛف ، عٛاد ، صبئت ) .84

 إ  ٚالاخزجبساد اٌم١بع١خ ِٓ اٌذسعخ اٌضب١ٔخ ،الا١ٍ٘خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ اٌٍّّىخ الأسد١ٔخ ، ػّبْ .اٌزٕج
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 ح ف١ٗإصشث١بٔبد  عؼش اٌصشف ٚاٌؼٛاًِ اٌّ ( 8ٍِؾك )

 عؼش اٌصشف اٌغٕٛاد

(Y) 

الأىشبف 

 (X1الالزصبدٞ )

 ػشض إٌمٛد

(X2) 

 اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘

(X3)* 
2000 1930 114.3 2214072 0 

2001 1929 112.2 2838048 0 

2002 1957 86.1 3852241 0 

2003 1938 131.2 6953420 1 

2004 1454 107.6 12254000 0 

2005 1473 87.4 14684111 1 

2006 1475 76.2 21080000 1 

2007 1267 66.1 26956076 1 

2008 1204 123.5 34920675 0 

2009 1182 67.1 45438918 0 

2010 1185 66.3 60386086 0 

2011 1217 67.1 72178952 0 

2012 1222 73.4 75466360 0 

2013 1224 70.1 87679505 0 

2014 1206 68.2 90728801 1 

2015 1216 71.5 82595493 1 

2016 1303 72.1 88082994 1 

2017 1251 73.4 89441338 1 

2018 1200 58.1 95390000 0 

2019 1205 55.4 103441000 0 

2020 1352 24.5 119906000 0 

2021 1477 45.9 139885000 0 

2022 1485 61.8 168202000 0 

     
 (2:22، :2:2،  2:81، 2:82،  :2:8اٌّصذس : رمبس٠ش اٌجٕه اٌّشوضٞ )عٕٛاد ِخزٍفخ : 

 . (.Dummy V( ٚرّضً اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ )2:22- :::2ٌٍّذح ) )*( رمذ٠شاد اٌجبؽش           

 


